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Podsumowanie Gﬁthaer

Podsumowanie

Zgodniezart.284 Ustawyo dziatalnoSciubezpieczeniowejireasekuracyjnejorazart. 301Rozporzadzenia
delegowanego? Gothaer Towarzystwo Ubezpieczei Spétka Akcyjna (dalej jako Gothaer TU S.A.
lub Spétka) zostato zobligowane do opracowania oraz ujawnienia na stronie internetowej sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej (dalej jako sprawozdanie).

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2016
roku i za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia zostato sporzadzone zgodnie z wymogami okreSlonymi
w Ustawie o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, a takze zgodnie z wymogami okreSlonymi
w Rozporzadzeniu delegowanym oraz Wytycznych dotyczacych sprawozdawczosci i publicznego
ujawniania informacji (EIOPA-B0S-15/109).

Informacje o sprawozdaniu

Niniejsze sprawozdanie zawiera nastepujgce informacje:

e opis dziatalnoSci i wynikéw Spétki,

e opis systemu zarzadzania i ocene jego adekwatnosci do profilu ryzyka Spoétki,

e opis ekspozycji na ryzyko, koncentracji ryzyka, ograniczania ryzyka i wrazliwosci na ryzyko,

e opis podstaw i metod stosowanych dla celéw wyptacalnosci do wyceny aktywéw, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i pozostatych zobowigzan, wraz z wyjadnieniem istotnych
réznic w pordwnaniu z podstawami i metodami stosowanymi do ich wyceny w sprawozdaniach
finansowych,

e opis zarzadzania kapitatem, w tym:

e strukture i wysokos¢ Srodkéw wtasnych oraz ich jakosé,
e wysokos¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego.

O ile nie wykazano inaczej, wszelkie wartoSci w sprawozdaniu sg prezentowane w tys. PLN, dlatego
ze wzgledu na zaokraglenia moga wystapic¢ réznice pomiedzy poszczegblnymi wierszami a sumami
kontrolnymi niniejszego sprawozdania.

1 Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. 0 dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. 2015 poz. 1844) — dalej jako Ustawa
o dziatalnosSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé 1) — dalej jako Rozporzadzenie delegowane.
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Wymogi kapitatowe

W 2016 roku Spotka nieprzerwanie spetniata wymogi kapitatowe (kapitatowy wymog wyptacalnosci oraz
minimalny wymog kapitatowy) dotyczace Wyptacalnosci Il.

Tabela 1. Pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci przez Srodki wtasne Spotki

Pozycja 31.12.2016

Srodki wtasne dopuszczone na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci 143 580
Kapitatowy wymaég wyptacalnosci 110 575
Wspbtczynnik pokrycia 130%

Tabela 2. Pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego przez srodki wtasne Spétki

Pozycja 31.12.2016

Srodki wiasne dopuszczone na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego 103 357
Minimalny wymég kapitatowy 49 759
Wspétczynnik pokrycia 208%

N e L

Adam Dwulecki
Cztonek Zarzadu
Gothaer TU SA

9 Wtodarczyk-Moczkowska
Prezes Zarzadu
Gothaer TU SA
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Dziatalnosc i wyniki operacyjne Gﬁthaer

Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne

A.1 Dziatalnosc¢

Nazwa i forma prawna Spotki

Gothaer TU S.A. z siedzibg przy ulicy Wotoskiej 22A w Warszawie, dziata na podstawie zezwolenia
Ministra Finanséw z dnia 30 stycznia 1990 roku na prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Spétka dziata w formie spétki akcyjnej posiadajacej osobowos¢ prawna zgodnie z prawem polskim.

Przedmiotem dziatalnosci Gothaer TU S.A., wedtug dziatéw Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci,
sa ubezpieczenia rzeczowe (nr 65127).

Siedziba Spotki
ul. Wotoska 22A
02-675 Warszawa

Rejestracja w Sgdzie Gospodarczym

Numer rejestru KRS 0000033882
Siedziba Sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
Data rejestracji 20 sierpnia 2001 roku

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 524-030-23-93
REGON 010594552

Nazwa i dane kontaktowe organu nadzoru

Spoétka dziata na rynku regulowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego, ktérej siedziba znajduje sie
przy Placu Powstaficow Warszawy 1 w Warszawie.

GothaerTUS.A. nalezy do Grupy Kapitatowej Gothaer (struktura zostata zaprezentowana na Schemacie 1),
ktéra dziata na rynku regulowanym przez BaFin (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht),
ktérej siedziba znajduje sie przy Graurheindorfer, 53117 Bonn, Niemcy.

Informacje dotyczace biegtego rewidenta

Biegtym rewidentem, odpowiedzialnym za przeprowadzenie badania niniejszego sprawozdania,
jest Marcin Dymek (nr ewidencyjny 9899), reprezentujacy KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg przy ulicy Inflanckiej 4a w Warszawie.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag sp.k. jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdaf finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546. KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp.k. zostato
wybrane jako podmiot uprawniony do badania niniejszego sprawozdania uchwata Rady Nadzorczej
nr18/2016 z dnia 27 czerwca 2016 roku.
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Dziatalnosc i wyniki operacyjne Gﬁthaer

Informacje dotyczace udziatowcdw posiadajgcych znaczne pakiety akcji Spotki

Jedynym akcjonariuszem Gothaer TU S.A. jest Gothaer Finanzholding Aktiengesellschaft z siedziba przy
Arnoldiplatz 1 w Kolonii, Niemcy.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 102 611 449 PLN (stownie: sto dwa
miliony sze$cset jedenascie tysiecy czterysta czterdzieSci osiem ztotych) i dzielit sie na 51 305 724
(stownie: piedziesiat jeden miliondw trzysta piec tysiecy siedemset dwadziescia cztery) akcji imiennych
o wartoSci nominalnej 2,00 PLN kazda. Akcje nie sg w zaden spos6b uprzywilejowane.
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Dziatalnosc i wyniki operacyjne

Gothaer

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej Gothaer

Gothaer Versicherungsbank VVaG

Kolonia

Gothaer Finanzholding AG

Kolonia

100% Gothaer Allgemeine
Versicherung AG

Kolonia

Janitos Versicherung AG
Heidelberg
SY

S

Gothaer
Risk-Management GmbH
Kolonia

Gothaer
Systems GmbH
Kolonia

Gothaer
Lebensversicherung AG
Kolonia

Gothaer
Pensionskasse AG
Kolonia

Gothaer
Krankenversicherung AG
Kolonia

Asstel
Sachversicherung AG
Kolonia

Gothaer Beratung
und Vertriebsservice GmbH
Kolonia

Gothaer TU S.A.
Warszawa

S.C. Gothaer Asigurari
Reasigurari S.A.
Bukareszt

* taczne udziaty Grupy Kapitatowej Gothaer

100 % 67 % CG Car Garantie
— Versicherung-AG
Heidelberg
100 % 25.1%* ROLAND Rechtsschutz
Versicherungs-AG
Kolonia
100 % 18.1%" Aachener
+— Bausparkasse AG
Akwizgran
100 % 100 % AS.l.
Wirtschaftsberatung AG
Miinster
100 % 100 % Gothaer
4 —> Asset-Management AG
Kolonia
100 % 100 % Gothaer
<4—— ¥ Invest-und FinanzService GmbH
Kolonia
100% | 100% Hamburg-KéIner-
> | Vermogensverwaltungs GmbH
Kolonia
100% 100% GKC Gothaer
41— Kunden-Senvice Center GmbH
Kolonia
100 % 100 % GSC Gothaer
——» | Schaden-Service-Center GmbH
Berlin
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Dziatalnosc i wyniki operacyjne Gﬁthaer

Informacje o znaczacych zdarzeniach majacych wptyw na Spétke

We wrzes$niu 2015 roku zostata zawarta oraz ujeta w ksiegach umowa reasekuracji proporcjonalnej
obejmujacej ubezpieczenia komunikacyjne z grupy 10. W zwiazku z przejeciem portfela wejsciowego,
pasywa bilansu (zgodnie ze statutowym sprawozdaniem finansowym3) wzrosty o 159,3 min PLN
w nastepujacych pozycjach: Udziat reasekuratoréw w rezerwie na niewyptacone odszkodowania

i Swiadczenia oraz Zobowigzania z tytutu reasekuracji.

Rozliczenie portfela wejSciowego miato nastapi¢ po wygasnieciu umowy, jednak ten termin nie zostat
okreslony w umowie. W grudniu 2016 roku zostat podpisany aneks do wyzej wymienionej umowy,
okreslajgcy czas jej trwania do 31 grudnia 2021 roku.

A.2 Wynik z dziatalnoSci ubezpieczeniowej

W 2016 roku Spétka prowadzita dziatalno$é na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w zakresie
ubezpieczen rzeczowych, tj. komunikacyjnych, majgtkowych, osobowych, finansowych i pozostatych.

Tabela 3. Sktadka przypisana brutto

Sktadka przypisana brutto (w mln PLN) _';'2:::266

Ubezpieczenia komunikacyjne* 385,7
Ubezpieczenia majatkowe® 102,2
Ubezpieczenia osobowe® 47,2
Ubezpieczenia finansowe” 13,8
Ubezpieczenia pozostate®, w tym 70,2
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogélnej 38,5
Sktadka przypisana brutto razem 619,1

Struktura sktadki i odszkodowaifi w podziale na linie biznesowe zostata przedstawiona w zatgczniku
nr2 —S.05.01.02.

3 Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej okreslonymi w Ustawie o rachunkowo3ci oraz sporzadzone zgodnie ze szczegdlnymi zasadami rachunkowosci okre-
$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpiecze i zaktadow
reasekuracji.

4  Zgodnie z Zatacznikiem | do Rozporzadzenia delegowanego w pozycji ubezpieczenia komunikacyjne zostaty ujete: pozostate
ubezpieczenia pojazdéw, ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych.

5 Zgodnie z Zatacznikiem | do Rozporzadzenia delegowanego w pozycji ubezpieczenia majgtkowe zostaty ujete: pozostate ubez-
pieczenia pojazdéw, ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe, ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych.

6  Zgodnie z Zatacznikiem | do Rozporzadzenia delegowanego w pozycji ubezpieczenia osobowe zostaty ujete ubezpieczenia
pokrycia kosztéw Swiadcze medycznych.

7  Zgodnie z Zatacznikiem | do Rozporzadzenia delegowanego w pozycji ubezpieczenia finansowe zostaty ujete: ubezpieczenia
kredytéw i poreczef, ubezpieczenia réznych strat finansowych.

8  Zgodnie z Zatacznikiem | do Rozporzadzenia delegowanego w pozycji ubezpieczenia pozostate zostaty ujete: ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej ogblnej, ubezpieczenie kosztéw ochrony prawnej, ubezpieczenia Swiadczenia pomocy.
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Dziatalnosc i wyniki operacyjne Gﬁthaer

Ubezpieczenia komunikacyjne

W zakresie ubezpieczef komunikacyjnych Spétka posiada oferte zaréwno dla klientéw indywidualnych,
jak i dla klientéw korporacyjnych (dotyczy flot pojazdow).

W 2016 roku oferte poszerzono o ubezpieczenie kosztéw organizacji Swiadczeh medycznych i leczenia
po wypadku komunikacyjnym.

2016 rok byt kolejnym okresem funkcjonowania rozszerzonej oferty dla klientéw posiadajacych
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej. Dodatkowa opcja Bezposredniej Likwidacji Szkéd cieszyta
sie wiekszym zainteresowaniem ze strony klientéw w poréwnaniu do poprzedniego roku.

W 2016 roku kontynuowano prace wzakresie zwiekszeniawykorzystania danych o kierowcach i pojazdach
z baz zewnetrznych, tj. Eurotax, UFG?®, CEPiK* oraz inne dziatania w funkcjonujacych systemach, ktére
pozwolity na wyeliminowanie btedéw ludzkich w procesie zawierania umowy ubezpieczenia.

Ubezpieczenia majgtkowe

Ubezpieczenia majatkowe oferowane sg w ramach kompleksowej oferty zaréwno klientom
indywidualnym, jak i przedsiebiorstwom. W celu zapewnienia maksymalnego bezpieczefistwa
ubezpieczonym i transparentnosci dziatalnosci we wszystkich ubezpieczeniach majatkowych dokonano
przegladu ogblnych warunkéw ubezpieczenia oraz wprowadzono zmiany w celu dostosowania zapiséw
do zmienionych przepiséw prawa, tj. Ustawy o rozpatrywaniu reklamacji** oraz Ustawy o dziatalnoSci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Ubezpieczenia dla obszaru energii odnawialnej stanowig istotny obszar dziatalnosci i przewagi
konkurencyjnej dla catej Grupy Kapitatowej Gothaer, takze dla polskiej Spétki. W maju 2016 roku,
w oparciu o wieloletnie doSwiadczenia i korzystne tendencje rynkowe, w porozumieniu z Gothaer
Allgemeine Versicherung AG znowelizowane zostaty ogdlne warunki ubezpieczenia elektrowni
wiatrowych.

Spétka dostrzegta takze nowe mozliwosci rozwoju w branzy odnawialnych Zrédet energii. W maju
2016 roku zawarto pierwsze polisy ubezpieczenia biogazowni.

W detalicznych majatkowych ubezpieczeniach dokonano korekty stawek ubezpieczeniowych, majac
na celu dynamiczny rozwdj sprzedazy przy utrzymaniu planowych wynikéw szkodowych. Dziatania
sprzedazowe i marketingowe byty skierowane w duzym stopniu na aktywizacje sprzedazy ubezpieczenh
mieszkaniowych i rolnych. Uruchomione zostaty réwniez nowe kanaty dystrybucji dla produktéw
niszowych.

9  Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny.

10 Centralna Ewidencja Pojazdéw i Kierowcow.

11 Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym
(Dz.U. 2015 poz. 1348) — dalej jako Ustawa o rozpatrywaniu reklamacji.
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Dziatalnosc i wyniki operacyjne Gﬁthaer

Ubezpieczenia osobowe

We wszystkich ubezpieczeniach osobowych dokonano przegladu ogélnych warunkéw ubezpieczenia
oraz wprowadzono zmiany, w celu dostosowania zapiséw do zmienionych przepiséw prawa, tj. Ustawy
o rozpatrywaniu reklamacji oraz Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

Podobnie jak w latach ubiegtych, ubezpieczenia pokrycia kosztéw Swiadczeh medycznych wystepowaty
w Spétce jako samodzielne produkty oraz w ramach kompleksowej oferty wraz z ubezpieczeniami
komunikacyjnymi i majatkowymi w programach ubezpieczeniowych. Oferta Gothaer TU S.A. obejmuje
zaréwno ubezpieczenia dla klientéw indywidualnych, jak i dla grup.

Z uwagi na zmiany geopolityczne wyraZznie wzrosta liczba cudzoziemcéw, przebywajacych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, zainteresowanych ubezpieczeniem pokrycia kosztéw Swiadczet medycznych.
W tej grupie odnotowano wysoka dynamike sprzedazy.

Takze w tej grupie ubezpieczeh dostosowane zostaty ogdlne warunki ubezpieczenia do zmienionych
przepiséw prawa, tj. Ustawy o rozpatrywaniu reklamacji oraz Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej.

Ubezpieczenia finansowe

Ubezpieczenia finansowe obejmuja gtéwnie réznego rodzaju gwarancje dla klientéw korporacyjnych.
W 2016 roku ponownie wprowadzono do oferty gwarancje zaptaty czynszu. W celu sprostania wymogom
rynkowym zostaty wydtuzone okresy odpowiedzialnosci wynikajgce z gwarancji.

Kontynuacja strategii polegajaca na zaostrzaniu kryterium oceny ryzyka i udzielania gwarancji pozwolita
na dalszg poprawe jakosci portfela klientow w ramach ubezpieczen finansowych. Dzieki takim
dziataniom uzyskano pozadany poziom rentownosci produktu.

Zaden z sektoréw gospodarki nie zostat wytagczony z obstugi przy zastosowaniu zasady indywidualnego
podejscia do kazdego wniosku o udzielenie gwarancji. Szczegélne dziatania podejmowano w celu
zdywersyfikowania portfela klientéw ze wzgledu na branze dziatalnosci.

Ubezpieczenia pozostate

Duza iloS¢ zmian w przepisach prawnych, jak réwniez zast6j inwestycyjny, nie rokuja odwrdcenia
negatywnych trendéw w ubezpieczeniach odpowiedzialnosci cywilnej. Nowelizacja Ustawy prawo
zaméwien publicznych? znacznie wyhamowata proces przetargowy w sektorze publicznym.
Spowolnienie gospodarcze dotkneto takze sektor prywatny. Pomimo dynamiki w pozyskiwaniu nowego
biznesu Gothaer TU S.A. nie odnotowato wzrostu przypisu sktadki, takze z uwagi na tendencje obnizania
Srednich sktadek. Pomimo tak trudnego rynku, w tej linii biznesu dzieki wywazonej ocenie ryzyka,
Spétce udato sie utrzymac pozytywne wskazniki szkodowosci oraz uzyskaé pozytywny wynik techniczny.

12 Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamdwiefi publicznych (Dz.U. 2015 poz. 2164 z p6zn. zm.) — dalej jako Ustawa
prawo zaméwief publicznych.
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Dziatalnosc i wyniki operacyjne Gﬁthaer

Zmiany w systemie prawnym oraz niepewnos$¢ co do kierunkéw orzecznictwa miaty natomiast
pozytywny wptyw na rozwéj ubezpieczefn ochrony prawnej. Wzrost Swiadomosci prawnej spoteczefistwa
w potaczeniu z duzg iloScig zmian w ramach obowigzujgcego prawa stworzyty zapotrzebowanie na tego
typu ubezpieczenie. W 2016 roku Gothaer TU S.A. odnotowato znaczng dynamike na tym portfelu.

Podstawowe informacje finansowe

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane finansowe Spoétki, zgodne ze statutowym sprawozdaniem
finansowym.

Tabela 4. Podstawowe informacje finansowe

Podstawowe informacje finansowej (dane w mln PLN) 0311'112"220:166'

Sktadka przypisana brutto 619,1
Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone brutto 433,5
Koszty dziatalnoSci ubezpieczeniowej 179,8
Wptyw reasekuracji -42,1
Wynik techniczny netto 77,0
Wynik finansowy netto -38,2
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 931,8
Wskaznik szkodowoSsci brutto 83,2%
Wskaznik szkodowosci na udziale wtasnym 66,7%
Wskaznik kosztéw administracyjnych brutto 8,9%
Wskaznik kosztow akwizycji brutto 24,4%
Wskaznik kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej brutto 33,3%

Odszkodowania i wskazniki szkodowosci

W 2016 roku Spétka wyptacita odszkodowania i Swiadczenia brutto w wysokoSci 433,3 mln PLN wobec
388,1 min PLN wyptaconych w 2015 roku (wzrost o 11,7%). WskaZnik szkodowos$ci brutto w 2016 roku
uksztattowat sie na poziomie 83,2% (w 2015 roku — 81,1%). Na wysoko3¢ tego wskaZznika w skali Spotki
znaczacy wptyw ma jego poziom w grupie 10. Na dziefi 31 grudnia 2016 roku wskaznik szkodowosci
w grupie 10 wyniést 113,3%. Wysoko$¢ wskaznika szkodowosci w grupie 10 zwigzana jest gtéwnie ze
wzrostem rezerw szkodowych, co jest skutkiem zmiany stopy technicznej, realizacjag negatywnego
run-off, wytycznymi KNF w procesie likwidacji szkéd komunikacyjnych oraz z tendencjami rynkowymi
zwigzanymi z wyzszymi szkodami osobowymi.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Na dzief 31 grudnia 2016 roku wysokoS¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto wyniosta
931,8 mln PLN (wzrost w poréwnaniu do poprzedniego roku o 82,5 mln PLN). Poprzez podniesienie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Spétka w duzym stopniu poprawita bezpieczefistwo swoich
ubezpieczonych. Tworzone rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone sg na pokrycie
zobowigzan, jakie mogg wynikna¢ z zawartych uméw ubezpieczenia.
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Koszty dziatalnosci

Najistotniejsza pozycja po stronie wydatkéw, poza odszkodowaniami i Swiadczeniami wyptaconymi
z zawartych uméw ubezpieczenia, byty koszty dziatalnosci, obejmujgce koszty akwizycji i koszty
administracyjne.

Podstawowymi elementami kosztéw akwizycji Gothaer TU S.A. byty prowizje agencyjne oraz koszty
zwigzane z obstugg sieci sprzedazy.

Koszty akwizycji w 2016 roku wyniosty 150,0 mln PLN i byta to kwota wyzsza 0 9,5 mln PLN w stosunku
do roku poprzedniego. Udziat kosztéw akwizycji w sktadce przypisanej w 2016 roku wyniést 24,2% i byt
to poziom wyzszy 0 0,8 pkt % w poréwnaniu do 2015 roku.

W 2016 roku Spétka poniosta koszty administracyjne w wysokosci 54,7 min PLN i byta to kwota
o ok. 2,0 mln PLN wyzsza w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Udziat kosztéw administracyjnych w przypisie sktadki 2016 roku wynosit 8,8% i byt na takim samym
poziomie jak w roku poprzednim.

Reasekuracja

W 2016 roku Spétka chronita umowami reasekuracji obligatoryjnej swdéj portfel ubezpieczef
odpowiedzialnosci cywilnej komunikacyjnej, majatkowych i inzynieryjnych, w tym takze auto-casco
i casco szynowego, odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej i zawodowej, gwarancji ubezpieczeniowych
oraz transportowych.

Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej w 2016 roku wynidst 41,74% (w 2015 roku 78,34%). Wptyw
reasekuracji na wynik techniczny wyniést 42,1 min PLN (w 2015 roku 17,2 mln PLN).

A.3 Wynik z dziatalnosci lokacyjnej (inwestycyjnej)

Nadrzednym celem dziatalnosci lokacyjnej Gothaer TU S.A. jest zachowanie wysokiej stopy zwrotu
z inwestycji, przy zatozonym poziomie ryzyka, z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia ptynnosci
srodkéw, dywersyfikacji portfela lokat oraz dopasowania aktywéw Spétki do jej zobowigzaf, w tym
pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych adekwatnymi aktywami.

W zwigzku z przejSciem na nowy model — Wyptacalnos¢ I, wzrosto znaczenie dopasowania przeptywéw
finansowych pomiedzy aktywami finansowymi a rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi. W zwigzku
z powyzszym w 2016 roku podjeto dziatania powodujgce wydtuzenie duracji aktywdw finansowych,
zwiekszajgc dopasowanie do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Polityka inwestycyjna ukierunkowana jest gtéwnie na bezpieczefstwo lokat, co w konsekwencji
determinuje strategie inwestycyjng do lokowania $rodkéw finansowych gtéwnie w dtuzne papiery
wartoSciowe emitowane przez Skarb Pafistwa. W celu zachowania biezgcej ptynnosci Spétki, zwtaszcza
w zakresie wyptat odszkodowan i salda reasekuracji, Gothaer TU S.A. lokuje czes¢é Srodkéw w depozyty
bankowe.
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Wynik z dziatalno$ci lokacyjnej zostat obliczony zgodnie ze statutowym sprawozdaniem finansowym.

W 2016 roku Spétka osiggneta 4,6 min PLN dochodu z dziatalnosci lokacyjnej (z uwzglednieniem
kapitatu z aktualizacji wyceny), co dato rentownos¢ w skali roku na poziomie 0,7%.

Tabela 5. Przychody i koszty z dziatalnosci lokacyjnej (w tys. PLN)

DEPOZYTY BANKOWE _

Przychody 259
Odsetki otrzymane 179
Zarachowane odsetki 80

Koszty o

T B

Przychody 25137
Przychody z obligacji 13 901
Zarachowane odsetki 7474
Wynik dodatni z realizacji lokat 2756
Niezrealizowane zyski 1006

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 975
Niezrealizowane zyski z obligacji 31

Koszty 5390
Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 508
Wynik ujemny z realizacji lokat 1267
Niezrealizowane straty 3615

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe o)
Niezrealizowane straty z obligacji 3615
A Kapitat z aktualizacji wyceny brutto -15 376

PRZYCHODY DZIAEALNOSCI LOKACY)NE) m

KOSZTY DZIAtALNOSCI LOKACY)NE)
WYNIK Z DZIALALNOSCI LOKACYNE)

Rentownosé 0,7%

A.4 Wyniki z pozostatych rodzajow dziatalnosci

Spétka nie prowadzi innych rodzajéw dziatalnoSci, poza opisanymi w niniejszym rozdziale.
Gothaer TU S.A. nie zamierza w przysztoSci zmieniac profilu biznesowego.

Umowy leasingowe

Spétka posiada samochody w leasingu operacyjnym. Kazda z uméw zostata zawarta na okres 36
miesiecy, liczony od dnia wydania samochodu.
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A.5 Wszelkie inne informacje

Wszelkie istotne informacje dotyczace dziatalnosci i wynikéw operacyjnych Spoétki zostaty
zaprezentowane w niniejszym rozdziale.
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Gothaer

System zarzadzania

B.1 Informacje ogodlne o systemie zarzadzania

W ramach systemu zarzadzania Gothaer TU S.A. istotnymi organami s3: Zarzad, Rada Nadzorcza, Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy, osoby petnigce funkcje kluczowe oraz komitety funkcjonujgce w Spétce.

Schemat 2. Struktura organizacyjna Spétki stan na dziefi 31 grudnia 2016 roku (obowiazujaca od 1 sierpnia 2016 roku)

Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

v

Prezes Zarzadu
A. Wtodarczyk-Moczkowska

Compliance Officer

Biuro Zarzadzania Ryzykiem

Biuro Prawne

Biuro Audytu
i Kontroli Wewnetrznej

Biuro Strategii
i Zasobow Ludzkich

Biuro Finansow
i Administracji

Biuro Marketingu i PR

Biuro Sprzedazy
Ubezpieczen Detalicznych

v

Regionalne Centra
Ubezpieczefi Detalicznych
(RCUD)

v

Cztonek Zarzadu
A. Dwulecki

Biuro Reasekuracji
i Kontroli Portfela

Biuro Aktuariatu

Biuro Ubezpieczehn
Majatkowych
i Ryzyk Inzynieryjnych

Biuro Ubezpieczen
Komunikacyjnych
i Transportowych

Biuro Ubezpieczen
Osobowych i OC

Biuro Ubezpieczef
Finansowych

Biuro Ubezpieczeri
Detalicznych

Biuro Likwidacji Szkéd

Biuro Informatyki

Biuro Operacji
i Obstugi Klienta
Go Contact

Biuro Sprzedazy
Ubezpieczeii Korporacyjnych
v

Regionalne Centra
Ubezpieczei Korporacyjnych
(RCUK)
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Zarzad

Organem uprawnionym do reprezentacji Spotki jest Zarzad. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje
Spoétke. Zarzad Spétki sktada sie co najmniej z dwoch cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych
przez Rade Nadzorczg na kadencje nie dtuzszg niz 5 lat. Zarzad moze podejmowac uchwaty
na posiedzeniach, w trybie pisemnym/obiegowym, jak rowniez za pomoca Srodkédw porozumiewania sie
na odlegtos¢. W przypadku réwnosci gtoséw w gtosowaniu nad uchwatg Zarzadu, decyduje gtos Prezesa
Zarzadu. Szczegdtowy tryb podejmowania uchwat ustala Regulamin Zarzgdu uchwalany przez Zarzad.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany
w Zarzadzie:

e wdniu 11 kwietnia 2016 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Wojciech Rabiej,

e w zwigzku z zakoficzeniem okresu oddelegowania do pracy w Gothaer TU S.A., wynikajacego
z porozumienia z Gothaer Finanzholding Aktiengesellschaft, w dniu 31 lipca 2016 roku funkcje
Cztonka Zarzadu przestata petni¢ Anna Biesenthal.

0d 1 sierpnia 2016 roku w sktad Zarzagdu wchodza:

e Anna Wtodarczyk-Moczkowska — Prezes Zarzadu, organizuje i nadzoruje dziatalnos¢ Spétki
w zakresie: sprzedazy ubezpieczef, spraw korporacyjnych i postepowanh prawnych, strategii, spraw
personalnych, zarzadzania projektami i procesami, audytu i kontroli wewnetrznej, marketingu
i PR, spraw ekonomiczno-finansowych, inwestycji kapitatowych, administracji i windykacji
oraz zarzadzania ryzykiem (w tym compliance),

e Adam Dwulecki — Cztonek Zarzadu, jest odpowiedzialny za sprawy z zakresu: ubezpieczef
korporacyjnych (w tym wspétpracy z brokerami), underwritingu ubezpieczen detalicznych, likwidacji
szkéd, aktuariatu, planowania, reasekuracji i kontroli portfela, informatyki, obstugi klientéw
i partneréw (w tym obstugi reklamacji).

Rada Nadzorcza

Organem nadzoru Spétki jest Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia
spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza sprawami
wynikajacymi bezpoSrednio z powszechnie obowiagzujacych przepiséw prawa nalezy:

e zatwierdzanie strategii Spotki,

e zatwierdzanie opracowanych przez Zarzad rocznych lub wieloletnich planéw finansowych Spétki,

e wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych, ktéremu powierzone zostanie
badanie rocznych sprawozdan finansowych Spétki,

e zatwierdzanie wytycznych w zakresie prowadzonej dziatalno$ci lokacyjnej,

e wyrazanie zgody na: nabycie, objecie, zbycie udziatéw lub akcji w innych podmiotach prawa oraz
zaktadanie i likwidowanie innych podmiotéw prawa, chyba, ze czynnos¢ ta dokonywana jest przez
Spotke w ramach prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej,

e wyrazanie zgody na zbycie i nabycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci, przy czym zgoda Rady Nadzorczej zastepuje koniecznos¢ uzyskania akceptacji
Walnego Zgromadzenia w trybie art. 393 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych,

e zatwierdzanie podziatu kompetencji pomiedzy poszczeg6lnymi cztonkami Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w Radzie
Nadzorczej:

e wdniu 20 stycznia 2016 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Jiirgen Meisch.
0d 21 stycznia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Thomas Leicht — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Klaus Christoph Reichert — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
e Werner Gorg — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Volker Honacker — Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 31 grudnia 2014 roku przyjeta Zasady Wynagradzania Cztonkéw Organu
Zarzadzajacego, ktére szczegbtowo okreslajg zasady wynagradzania Zarzadu.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zakres kompetencji oraz tryb zwotywania i odbywania Walnych Zgromadzef okresla Kodeks spétek
handlowych.

Jedynym akcjonariuszem Spétki jest Gothaer Finanzholding Aktiengesellschaft z siedziba przy ulicy
Arnoldiplatz 1 w Kolonii (Niemcy).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata z dnia 6 maja 2015 roku przyjeto wytyczne dotyczace
kompetencji, reputacji oraz niezaleznosci 0séb wchodzgcych w sktad organu nadzorujacego oraz zasad
ich wynagradzania, w ktérych szczegdtowo opisano zasady wynagradzania Rady Nadzorczej.

Funkcje kluczowe

W ramach systemu zarzadzania Spoétki wyszczeg6lniono 4 funkcje kluczowe, do nadzorowania
i zarzadzania ktérymi Zarzad wyznaczyt nastepujgcych pracownikéw:

e funkcja zarzadzania ryzykiem — zarzadzajacy Dyrektor Biura Zarzadzania Ryzykiem,

e funkcja zgodnoSsci z przepisami — zarzgdzajacy Compliance Officer,

e funkcja audytu wewnetrznego — zarzadzajacy Dyrektor Biura Audytu i Kontroli Wewnetrznej,
e funkcja aktuarialna — zarzadzajacy Dyrektor Biura Aktuariatu, Aktuariusz Spétki.

Opisy najwazniejszych zadafn oraz obowigzkéw oséb nadzorujgcych funkcje kluczowe znajdujg sie
w dalszej czeSci sprawozdania.
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Komitety funkcjonujgce w Spétce

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku w Spétce funkcjonowaty nastepujgce komitety:

e Komitet bezpieczefnstwa informacji,
e Komitet cenowo-produktowy,

e Komitet ds. rezerw,

e Komitet ds. ryzyka,

e Komitet ds. wynagrodzen,

e Komitet inwestycyjny,

e Komitet underwritingu,

e Komitet sterujgcy Programu Strategii,
e Komitet Systeméw Informatycznych,
e Komitety projektowe.

Zasady wynagradzania w Spoétce

W Gothaer TU S.A. przyjeto wewnetrzne uregulowania dotyczace polityki wynagradzania i systeméw
wynagradzania pracownikéw, w tym menedzeréw i innych oséb uznanych za istotne z punktu widzenia
dziatalnosci Spoétki. Okreslone na piSmie regulacje wewnetrzne obowigzujace w 2016 roku to:

e Regulamin wynagradzania — ustala warunki wynagradzania za prace dla wszystkich pracownikéw
zatrudnionych przez Spétke, bez wzgledu na rodzaj wykonywanej pracy i zajmowane stanowisko,

e Regulamin Systemu Premiowego na 2016 r. dla Pracownikdw Strategicznych i 4KF,

e Regulamin Systemu Premiowego na 2016 r. dla pracownikéw sieci detalicznej Regionalnych Centréw
Ubezpieczef,

e Regulamin Systemu Premiowego na 2016 r. dla pracownikéw pionu ubezpieczef korporacyjnych.

Powyzsze regulaminy i systemy premiowe sg poddawane corocznym przeglagdom i aktualizacjom.

W Spoétce nie funkcjonuje dodatkowy program emerytalno-rentowy lub program wczesniejszych
emerytur.

Istotne transakcje zawarte z akcjonariuszami, osobami wywierajgcymi znaczacy
wptyw oraz cztonkami organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W 2016 roku Spétka poniosta nastepujace koszty na rzecz akcjonariusza, tj. Gothaer Finanzholding
Aktiengesellschaft:

e wyptata odsetek od pozyczek podporzadkowanych w wysokosci 1 007 tys. PLN,

e zarachowanie odsetek od pozyczek podporzadkowanych w wysokosci 1 749 tys. PLN,

e wyptata Swiadczenia z tytutu ustug zarzgdzania w wysokosci 71 tys. PLN,

e wyptata Swiadczenia z tytutu negocjacji uméw reasekuracyjnych w wysokosci 7 tys. PLN.
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Do istotnych transakcji zawartych z cztonkami organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego Spétka zaliczyta
w 2016 roku:

e wynagrodzenie Zarzadu w wysoko$ci 2 791 tys. PLN,
e wynagrodzenie Rady Nadzorczej w wysokosci 223 tys. PLN.

B.2 Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji

W celu przestrzegania wymogdw dotyczgcych kompetencji i reputacji, Spétka wprowadzita odpowiednie
uregulowania wewnetrzne, tworzace polityke personalna.

W ramach Regulaminu Pracy ustalona zostata organizacja i porzadek pracy oraz zwigzane z tym prawa
i obowigzki Pracodawcy oraz wszystkich pracownikéw (bez wzgledu na rodzaj wykonywanej pracy
i zajmowane stanowisko).

Regulamin Pracy wprowadzit obowigzek dbania o reputacje — informowanie Pracodawcy na piSmie,
0 kazdym znanym pracownikowi fakcie, mogacym w jakikolwiek sposéb wptynaé na interesy Spétki,
a w szczegblnoSci informowania o jakichkolwiek czynach zabronionych, ktére moga zosta¢ popetnione
w zwigzku z wykonywaniem obowiazkdw.

Dodatkowo w celu dbania o reputacje, Spotka wprowadzita umowy o zakazie konkurencji podczas
trwania stosunku pracy.

Kolejnymi waznymi uregulowaniami wewnetrznymi, dotyczacymi kompetencji i reputacji, sa:

e Procedura kadrowa - definiujagca catoS¢ procesu kadrowego (od zatrudnienia pracownika po
rozwigzanie z nim umowy),

e Rekrutacja pracownikéw — procedura zapewniajgca jednolite zasady postepowania podczas procesu
rekrutacji pracownikéw,

e Opisy stanowisk pracy — zawierajg katalog wymagan i niezbednych kompetencji oczekiwanych
od pracownikéw na poszczeg6lnych stanowiskach.

Normy, ktére zostaty ujete w powyzszych procedurach, umozliwiaja Spétce odpowiedni dobér
kandydatéw na poszczegblne stanowiska, z uwzglednieniem ich kompetencji i reputacji, badanych
rowniez na podstawie wczesniejszej kariery zawodowej i dokumentéw, dostarczonych w procesie
rekrutacji.

Zarzad

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, zgodnie z brzmieniem art. 368 § 4 Ustawy
z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037) — dalej jako KSH.

Rada Nadzorcza zapewnia, aby osoby wchodzace w sktad organu zarzadzajacego posiadaty kompetencje
do prowadzenia spraw zaktadu ubezpieczef, wynikajgce z posiadanej wiedzy oraz ich doSwiadczenia,
dawaty rekojmie nalezytego wykonywania powierzonych mu obowigzkéw oraz byty uznane za cieszace
sie nieposzlakowang opinig. Rada Nadzorcza uwzglednia wszystkie informacje istotne dla oceny,
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bez uszczerbku dla wszelkich ograniczefi naktadanych przez krajowe przepisy oraz niezaleznie od
pafstwa, w ktérym zaszty ewentualne wydarzenia.

Funkcje kluczowe

Proces rekrutacji i zatrudnienia obowigzujgcy w Gothaer TU S.A. zapewnia, ze doSwiadczenie
i kwalifikacje oséb zajmujacych funkcje kluczowe sg zgodne z wymaganiami prawnymi i odpowiednie,
aby zapewni¢ prawidtowe zarzadzanie Sp6tka.

W ramach polityki personalnej, w Spétce obowigzuje instrukcja dotyczaca os6b petnigcych funkcje
kluczowe: Zasady dotyczace stanowisk i 0s6b wyznaczonych do petnienia funkcji kluczowych — 4KF.
Dokument zawiera informacje dotyczace zasad zatrudniania i wynagradzania os6b wykonujacych
funkcje kluczowe oraz oceny kompetencji i reputacji danej osoby zajmujacej funkcje kluczowa.

Za powotanie i odwotanie 0s6b petnigcych funkcje kluczowe odpowiedzialny jest Zarzad.

W procesie rekrutacji i zatrudniania podpisywana jest z pracownikiem umowa o zakazie konkurencji
podczas trwania stosunku pracy, ktéra ma zapewnié uczciwo$¢ wykonywanej pracy i wyeliminowanie
konfliktu intereséw pomiedzy Gothaer TU S.A. a pracownikiem petnigcym funkcje kluczowa.

B.3 System zarzadzania ryzykiem, w tym wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci

Funkcja zarzadzania ryzykiem

Schemat 3. Struktura funkcji zarzadzania ryzykiem

Strategia

Polityka
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Zadania, cele oraz zatozenia funkcji zarzadzania ryzykiem w Gothaer TU S.A. sg opisane w Polityce
funkcji zarzadzania ryzykiem przyjetej w uchwale Zarzadu z dnia 23 grudnia 2016 roku Nr 62/16,
aw zakresie wtasnejoceny ryzykaiwyptacalnosci (dalej réwniez jako ORSA®) w Polityce przyjetej uchwata
z dnia 15 listopada 2016 roku Nr 154/16. Osobg odpowiedzialng za funkcje zarzadzania ryzykiem jest
Pan Hubert Grochowski bedacy réwnoczesnie Dyrektorem Biura Zarzadzania Ryzykiem. W 2016 roku
Cztonkiem Zarzadu odpowiedzialnymi za nadzorowanie dziatalnosci funkcji Zarzadzania Ryzykiem byt
Pan Wojciech Rabiej a nastepnie Prezes Zarzgdu Pani Anna Wtodarczyk-Moczkowska. Dokumentem
opisujacym cele Spoétki w zakresie zarzadzania ryzykami jest Strategia Zarzadzania Ryzykiem
przyjeta uchwata Zarzadu z dnia 22 listopada 2016 Nr 156/2016 roku oraz uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 14 grudnia 2016 roku Nr 23/16.

Cele Spotki w zakresie realizacji funkcji zarzadzania ryzykiem

Gtéwnym celem Spétki w zakresie funkcji zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie odpowiedniej
ochrony ubezpieczajacym i beneficjentom umowy ubezpieczenia. Cel ten jest realizowany w ramach
wdrazania strategii funkcji zarzadzania ryzykiem, ktérej implementacja ma za zadanie zapewnienie
wysokich standardéw w prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. Gothaer TU S.A. z uwagi na specyfike
prowadzonej dziatalnoSci, ktérej ramy okreslone sg w ogblnie obowigzujgcych przepisach prawa, jest
obowigzany do prowadzenia jej w taki sposéb, aby przy uwzglednieniu rodzaju i struktury oferowanych
ustug osiggnac pozadany stopief bezpieczefistwa. Spétka dazy zatem do zapewnienia odpowiedniej
ochrony podmiotom, kt6re zawarty ze Spbtkg umowe ubezpieczenia i ewentualnym beneficjentom tych

umow.
Celami uzupetniajagcymi wspomagajgcymi realizacje celu gtéwnego sa:

e zapewnienie stabilnoSci finansowej Spétki,

e zapewnienie nalezytych praktyk w dziatalnosci Gothaer TU S.A. podnoszacych wizerunek firmy, jako
podmiotu charakteryzujacego sie duzym zaufaniem publicznym,

e zapewnienie jednolitych zasad zarzadzania ryzykiem, ktére zabezpiecza Spétke przed
ewentualnymi stratami, wynikajagcymi z uwagi na materializacje ryzyk powodujacych wzrost
kosztéw lub zmniejszenie przychodéw.

Cele Gothaer TU S.A. w zakresie funkcji zarzagdzania ryzykiem realizowane sg poprzez zarzadzanie
oparte na ryzyku ekonomicznym. W ramach funkcji zarzadzania ryzykiem Spétka wyréznia:

e system zarzadzania ryzykiem - zbiér uregulowai wewnetrznych, zasad monitorowania
iraportowania, sprawozdawczosci, oceny realizacji funkcji zarzadzania ryzykiem oraz koordynowania
wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci,

e zarzadzanie poszczegblnymi ryzykami — w tym ryzykami ujetymi w formule standardowej obliczania
kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz ryzykami ujetymi w mapie ryzyka, celem dokonania
wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci.

13 Own Risk and Solvency Assessment.
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W zakresie zachowania odpowiedniego poziomu bezpieczefistwa Spétki, konieczne jest okreSlenie
stopnia akceptowalnego przez Spétke poziomu ryzyka. Teoretycznym dopuszczalnym poziomem ryzyka
jestzapewnienie nieprzerwanego spetniania wymogéw bezpieczefistwa, tj. 100% pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci Srodkami wtasnymi. Maksymalnym przyjetym w strategii zarzgdzania ryzykiem
akceptowalnym poziomem ryzyka jest pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci Srodkami wtasnymi
w wysokosci 110%, natomiast pozadany poziom ryzyka zostat okreSlony na poziomie 125% pokrycia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

W przypadku poszczegblnych ekspozycji brane sg pod uwage ryzyka okreslone w mapie ryzyka —
w ktérym to miejscu wyszczegblnione zostaty wszystkie istotne ryzyka obejmujgce dziatalno$¢ Spétki.
Limity tolerancji ryzyka dla poszczegblnych ryzyk uzaleznione sa od ogélnych potrzeb kapitatowych
Sp6tki i wyznaczonego maksymalnego akceptowalnego poziomu ryzyka.

Zadania funkcji zarzadzania ryzykiem

Okreslone w uregulowaniach wewnetrznych zadania funkcji zarzadzania ryzykiem obejmuja:

e udzielanie pomocy organom zarzadzajgcym i nadzorujgcym Gothaer TU S.A. poprzez zapewnienie
specjalistycznych analiz i przegladéw jakoSci w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem,

* monitorowanie systemu zarzadzania ryzykiem,

e ocene profilu ryzyka Spétki,

e identyfikacje i ocene nowego ryzyka oraz ocene dotychczasowych ryzyk,

e raportowanie informacji w zakresie ryzyk i systemu zarzadzania ryzykiem.

Funkcjazarzadzania ryzykiem jest odpowiedzialna za ksztattowanie i nadzorowanie systemu zarzadzania
ryzykiem w Spétce. Do jej szczegbtowych kompetencji nalezy:

e organizacja prac Komitetu ds. ryzyka,

e opracowywanie okresowych raportéw dotyczacych funkcji zarzadzania ryzykiem,

e nadz6r nad wdrazaniem uregulowan wewnetrznych w zakresie funkcji zarzgdzania ryzykiem,

® monitorowanie skuteczno$ci dziatania funkcji zarzadzania ryzykiem w Spétce,

e koordynowanieinadzorowanie prac nad obowigzkamiinformacyjnymiw zakresie funkcji zarzadzania
ryzykiem,

e sporzadzanie tresci rocznego sprawozdania finansowego w czesci dotyczacej funkcji zarzadzania
ryzykiem,

e opracowanie strategii zarzadzania ryzykiem,

e analizowanie apetytu na ryzyku i limitéw tolerancji ryzyka oraz kontrola zgodnoSci zarzadzania oraz
ekspozycji na poszczeg6lne ryzyka z przyjetymi w strategii ryzyka zatozeniami,

e wspétudziat w obliczeniu SCR* i MCR™,

e koordynowanie prac nad ORSA,

e opracowanie mapy ryzyka i zmian w mapie ryzyka,

e wspdtpraca z wtascicielami lub administratorami proceséw w opracowaniu wskaznikéw i metod
pomiaru ryzyka,

14 Solvency Capital Requirement — kapitatowy wymdég wyptacalnosci — dalej jako SCR.
15 Minimum Capital Requirement — minimalny wymadg kapitatowy — dalej jako MCR.
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e koordynowanie procesu zarzgdzania ryzykami z kategorii ryzyk operacyjnych,

e przeprowadzenie oceny ryzyka we wspétpracy z wtascicielami lub administratorami procesu,
e monitorowanie i analizowanie potencjalnego wptywu nowych ryzyk na dziatalnos¢ Spoétki,

e koordynowanie zarzadzania incydentami (materializacji ryzyk).

Na mocy decyzji Zarzadu Spétki, osoba realizujgca funkcje zarzadzania ryzykiem wykonuje swoje
zadania w spos6b funkcjonalnie niezalezny i wolny od wszelkich instrukcji wewnetrznych innych
jednostek organizacyjnych. Funkcja zarzadzania ryzykiem jest zintegrowana ze strukturg organizacyjna
i procesami zachodzacymi w Spétce, przez co umozliwia skuteczne podejmowanie decyzji przez Zarzad
Spo6tki. Realizacja funkcji zarzadzania ryzykiem dotyczy:

e oceny ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia oraz tworzenia rezerw, w tym:
e polityki danych,
e cyklu obstugi roszczen,
e adekwatnoS$ci sktadki,
e zarzadzania aktywami i pasywami, w tym:
e zgodnoSci strategii inwestycyjnej z zasada ostroznego inwestora,
e |okat, wtym:
e poziomu tolerancji ryzyka,
e oceny ryzyka kredytowego,
e wewnetrznych limitéw iloSciowych dotyczacych aktywow,
e zarzadzania ptynnoscia, w tym:
e weryfikacji dostepnych opcji finansowania,
e koncentracji ryzyk, w tym:
e identyfikacji Zrodet ryzyka,
e ustalenia granic ryzyka,
e analizy ryzyka zarazenia (przeniesienie ryzyka z jednego podmiotu na drugi),
e ryzyka operacyjnego, w tym;
e odpowiedzialnosci dotyczacej identyfikacji, dokumentowania i monitorowania ekspozycji na
ryzyko,
e reasekuracji, w tym:
e oceny ryzyka kredytowego,
e limitéw iloSciowych,
e ochrony przed zdarzeniami katastroficznymi,
e technik ograniczania ryzyka.

Proces zarzadzania ryzykiem

W Polityce funkcji zarzadzania ryzykiem opisano proces zarzadzania ryzykiem. Sktada sie on
z 5 elementéw:

e ustalenia obszaréw wystepowania ryzyka w dziatalnosci Gothaer TU S.A. oraz identyfikacja ryzyka,
e oceny ryzyka,

e inwentaryzacji ryzyk,

e postepowania z ryzykiem,

® monitorowania i raportowania ryzyka.
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Ustalanie obszaréw wystepowania ryzyka i identyfikacja ryzyka

Ustalenie obszaréw wystepowania ryzyka nastepuje w trakcie analizy poszczegdlnych proceséw
odzwierciedlajacych rodzaje czynnosci wykonywanych w Gothaer TU S.A. oraz ujetych w mapie
proceséw opisujgcych Spotke. Identyfikacja ryzyka nastepuje w wyniku analizy zagrozeh w procesach,
analizy dotychczasowych incydentéw, ktére miaty miejsce w dziatalnoSci Spotki oraz oceny Srodowiska
zewnetrznego, otaczajgcego Gothaer TU S.A. Wyniki tych analiz stanowig podstawe do okreSlenia ryzyk
istotnych oraz dalszego postepowania z tymi ryzykami.

Gothaer TU S.A. dokonato podziatu ryzyk na 5 kategorii:

e ryzyko ubezpieczeniowe — oznacza ryzyko straty spowodowanej zdarzeniem ubezpieczeniowym
lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzah ubezpieczeniowych w zwigzku z niewtasciwymi
zatozeniami dotyczgcymi wyceny i tworzenia rezerw,

e ryzyko rynkowe — zwigzane z poziomem lub zmiennoscia rynkowych cen instrumentéw finansowych,
ktére majg wptyw na warto$¢ aktywow i zobowigzan,

e ryzyko kredytowe — zwigzane z nieoczekiwanym niewykonaniem zobowigzah kontrahentéw lub
dtuznikéw Spétki, miedzy innymi w zakresie umowy ubezpieczenia, umowy agencyjnej oraz umowy
reasekuracji,

e ryzyko ptynnoSci — zwigzane ze zdolnoscig Sp6tki do terminowej realizacji swoich zobowigzan,

e ryzyko operacyjne — zwigzane z funkcjonowaniem proceséw wewnetrznych lub wynikajace z dziatan
personelu i systeméw oraz zwigzane ze zdarzeniami zewnetrznymi w obszarach nie ujetych przez
inne kategorie ryzyka.

Ocena ryzyka

Ocena ryzyka w ujeciu ilosciowym przeprowadzana jest przez odpowiadajgcego za dane ryzyko
wtasciciela lub administratora procesu z reguty przy wspétudziale Biura Zarzgdzania Ryzykiem.

Ocena jest dokonywana w formie pomiaru ryzyka poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu
powigzanego z charakterystyka zidentyfikowanego ryzyka. Zastosowany model pomiaru ryzyka
uzalezniony jest od przyczyn przeprowadzenia pomiaru, do ktérych naleza:

e badanie przeprowadzane na zlecenie organu nadzoru — metodologia ustalona przez Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego,

e SCR, MCR - metodologia ustalona w ramach dokumentacji rezimu prawnego Wyptacalnos¢ Il,

e badanie przeprowadzane na zlecenie akcjonariusza Sp6tki — metodologia ustalona przez
akcjonariusza Spétki,

e badanie przeprowadzane wytgcznie na wewnetrzne potrzeby Spétki — metodologia opracowana
przez wtasciwego wtasciciela lub administratora procesu.

IloSciowa ocena poszczegblnych ryzyk przeprowadzana jest przynajmniej raz na p6t roku.
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Ocena ryzyka w ujeciu jakosciowym ma na celu okreSlenie stopnia zagrozenia generowanego
przez ryzyko dla dziatalnosci Spétki i na tej podstawie nastepuje podjecie decyzji, co do dalszego
postepowania z ryzykiem. Ocena jest dokonywana w formie pomiaru ryzyka poprzez okreslenie wag dla
poszczegblnych parametréw pomiaru. W analizie uwzglednia sie:

e wage ryzyka dla osiagniecia celéw strategicznych Spétki,
e prawdopodobiefistwa wystgpienia ryzyka,
e wage ryzyka dla wizerunku Spétki i jej postrzegania przez klientow.

Ocena jakoSciowa wyliczana jest w oparciu o macierz korelacji i moze przybra¢ wartos¢ od 1 do 9 —
gdzie 1 0znacza niska istotnoS¢ ryzyka, natomiast 9 ryzyko o bardzo duzym znaczeniu dla Sp6tki. Ocena
ryzyka w ujeciu jakoSciowym jest przeprowadzana przez wszystkich wtascicieli lub administratorow
proceséw w uzgodnieniu z Biurem Zarzgdzania Ryzykiem raz na kwartat.

Mapa ryzyka

Funkcja Zarzgdzania Ryzykiem odpowiedzialna jest za opracowanie mapy ryzyka. W mapie ryzyka oprécz
zinwentaryzowania ryzyk oraz przypisanej im oceny zawieraja sie metody postepowania z ryzykiem oraz
srodki niezbedne do ich realizacji. OkreSlone w mapie ryzyka Srodki stanowig ramowy zakres dziatah
koniecznych do podjecia przez wtascicieli lub administratoréw i uczestnikéw wskazanych procesow.
Dziatania roztozone w czasie, wymagajgce angazowania naktadéw finansowych sg ujmowane w procesie
planowania. Celem ujednolicenia zasad wprowadzono w Spétce podziat na pie¢ metod postepowania
z ryzykiem:

e unikanie ryzyka — metoda polegajgca na nieprzyjeciu ryzyka,

e zapobieganie ryzyku — dziatania, ktérych celem jest obnizenie potencjalnego ryzyka lub jego
catkowite wyeliminowanie,

e redukcja ryzyka — dziatania podejmowane w celu redukcji prawdopodobiefistwa wystapienia ryzyka,
redukcji jego wptywu na dziatalnos¢ lub redukcji obu jednoczesnie,

e transfer ryzyka — dziatania podejmowane w celu zmniejszenia prawdopodobiefistwa wystgpienia
ryzyka lub jego wptywu na dziatalnosé Spétki poprzez transfer ryzyka lub dzielenie sie jego czescia,

e akceptacja ryzyka — przyjecie ryzyka w sytuacji, gdy nie przekracza ono zatozonego poziomu lub
brak jest mozliwosci przeciwdziatania ryzyku albo koszt przeciwdziatania przewyzsza potencjalne
korzysci.

Zastosowanie wybranej metody postepowania z ryzykiem jest uzaleznione od:

e zatozen przyjetych w strategii zarzgdzania ryzykiem w tym okreSlenia poziomu stopnia akceptowalnej
ekspozycji na ryzyko,

e analizy skutecznoSci i adekwatnoSci proponowanej metody,

e faktycznych mozliwosci zastosowania metody pod wzgledem posiadanych zasobéw kapitatowych
i ludzkich.

Mapa ryzyka jest zatwierdzana przez Komitet ds. ryzyka a nastepnie przekazywana do Zarzadu Spétki
oraz w ramach informacji w zakresie rocznego raportu ryzyka Radzie Nadzorczej.
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Monitorowanie i raportowanie ryzyka

Monitorowanie ryzyka odbywa siewsposéb ciggtyijest prowadzone przezwtascicielilub administratoréw
proceséw i pracownikéw wykonujacych okreSlone czynnosci w procesach. Wiasciciele i administratorzy
proceséw niezwtocznie informuja funkcje zarzadzania ryzykiem o kazdym zagrozeniu, ktére ich zdaniem
moze miec istotne konsekwencje dla funkcjonowania Spoétki.

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem po analizie ryzyk przygotowuje raporty zawierajgce:

e Informacje o stopniu wdrozenia i sprawno$¢ systemu zarzadzania ryzykiem,

e Informacje o realizacji strategii zarzadzania ryzykiem,

e |Informacje o zarzadzaniu poszczegblnymi ryzykami tj. wyniki i komentarz wynikéw w zakresie
obliczenia wymogdw kapitatowych, wyniki i komentarz wynikéw w zakresie wtasnej oceny ryzyka
i wyptacalnosci w podziale na wszystkie ryzyka wchodzace w sktad mapy ryzyka oraz informacje
o nowych potencjalnych ryzykach majacych wptyw na dziatalnos¢ Spétki i o incydentach, ktére miaty
miejsce w raportowanym okresie.

Wtasna ocena ryzyka i wyptacalnoSci ORSA

Zgodnie z art. 63 ust. 7 Ustawy o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, Spoétka jest
zobowigzana (w ramach systemu zarzadzania ryzykiem) do przeprowadzenia wtasnej oceny ryzyka
i wyptacalno$ci co najmniej raz w roku, a takze bezzwtocznie po wystapieniu istotnych zmian w profilu
ryzyka Gothaer TU S.A.

Cele badania:

e zapewnienie odpowiedniego stopnia bezpieczehstwa finansowego Spoétce, ktoéry umozliwia
prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w oparciu o stabilne podstawy finansowe,

e analiza sytuacji kapitatowej i finansowej Sp6tki w perspektywie okreslonej w procesie planistycznym
oraz wptywu zaktadanych parametréw dziatalnosci Spétki na jej apetyt na ryzyko i zwigzany z tym
poziom jej bezpieczefstwa,

e przedstawienie organowi zarzadzajgcemu i nadzorujacemu Spoétki oceny stabilnosci finansowej
oraz majacych wptyw na wyptacalno$¢ Spotki gtéwnych sktadowych ryzyka zaréwno w kontekscie
obecnej jak i przysztej dziatalnosci,

e zapewnienie nalezytych praktyk w dziatalnoSci Gothaer TU S.A. i budowanie wizerunku firmy jako
podmiotu charakteryzujgcego sie duzym zaufaniem publicznym.
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ORSA nie jest procesem ciggtym w dziatalnoSci Spétki. Prace przeprowadzane byty w okresie kwiecief-
grudzien 2016 i zostaty podzielone na dwie czesci. Kazdy z etapéw sktadat sie z dwéch faz badania.
Badanie byto skorelowane z procesem planistycznym Spoétki. Pierwsza sesja planistyczna zostata
zakoficzona przedstawieniem Radzie Nadzorczej na posiedzeniu w czerwcu 2016 roku prognozy
wykonania planu 2016 roku. Druga sesja planistyczna zostata zakoficzona przyjeciem przez Rade
Nadzorcza na posiedzeniu grudniowym planu finansowego Spotki w perspektywie Sredniookresowej
na lata 2017-2021. Fazy badania w obydwu czeSciach zwigzane byty z opracowaniem i uzgodnieniem
zatozeh dotyczacych technicznych i finansowych wynikéw, ktére Spétka uzyska w prognozowanych
okresach. Etap ten dotyczyt przede wszystkim ustalenia:

e wielkosci sprzedazy w poszczeg6lnych produktach uwzgledniajaca liczbe polis,
e wskaznikéw szkodowych i kosztowych dla poszczegblnych produktéw,

e wynikéw technicznych zaktadanych dla poszczegdlnych produktéw,

e zatozen dotyczacych programu reasekuracyjnego,

e strukture i wielkoS¢ poszczegblnych pasywow i aktywéw Spotki,

e wielko$¢ i strukture naleznoSci w podziale na poszczegélne ekspozycje,

e wielkoS¢ i strukture lokat w podziale na poszczegdlne ekspozycje.

W drugiej fazie badania dokonano:

e wyliczenia iloSciowych wymogéw kapitatowych dla poszczegblnych ryzyk lub modutéw ryzyka
w oparciu o formute standardowa w tym prospektywnej Wtasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci na
podstawie ktérego dokonywane sg analizy przysztej sytuacji finansowej Spotki

e wyliczenia iloSciowych wymogéw kapitatowych dla pojedynczych ryzyk przy modyfikacji zatozen
formuty standardowej,

e oceny jakosciowej poszczegblnych ryzyk ujetych w badaniu,

e oceny réznic pomiedzy zatozeniami formuty standardowej a wtasng oceng ryzyka,

e oceny przysztych zmian zwigzanych ze strukturag kapitatu,

e wyliczenia stopnia pokrycia wymogow kapitatowych srodkami wtasnymi.

W trakcie badania dokonano réwniez oceny, czy profil ryzyka Spétki odbiegat od zatozeh lezacych
u podstaw obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnoscii czy te odchylenia byty istotne. Potwierdzono
nieistotno$¢ tego odchylenia. Raport z przeprowadzonego badania zostat przekazany do Komisji
Nadzoru Finansowego.
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B.4 System kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej jest sp6jnym mechanizmem obiektywnego i racjonalnego zapewnienia, ze
zaktadane cele Gothaer TU S.A. sg realizowane. Zapewnienie realizacji celow odbywa sie na poziomie:

e efektywnosci i wydajnosci dziatalnosci operacyjnej,
e rzetelnoSci i wiarygodnoSci sprawozdawczosci finansowej,
e zgodnoSci funkcjonowania Spétki z odpowiednimi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.

System kontroli wewnetrznej Sp6tki zostat zaprojektowany zgodnie z art. 46 Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il
i obejmuje nastepujace obszary:

e procedury administracyjne i ksiegowe - okreSlone w przepisach prawa, uregulowaniach
wewnetrznych i decyzjach kierownikéw jednostek organizacyjnych,

e organizacja kontroli wewnetrznej — okre$lona w Regulaminie Systemu Kontroli Wewnetrznej,

e system raportowania na wszystkich szczeblach organizacji — okreSlone w przepisach prawa,
uregulowaniach wewnetrznych i decyzjach kierownikéw jednostek organizacyjnych,

e funkcje zgodnosci z przepisami (compliance) — realizowana zgodnie z zasadami okreSlonymi
w Polityce Compliance Gothaer TU S.A. i wtasciwymi uregulowaniami wewnetrznymi.

Funkcja zgodnosci z przepisami

Osobg odpowiedzialng za funkcje zgodnosci z przepisami jest Pan Hubert Grochowski bedacy
rownoczeSnie Dyrektorem Biura Zarzadzania Ryzykiem. W 2016 roku Cztonkiem Zarzadu
odpowiedzialnymi za nadzorowanie dziatalnoSci funkcji byta Prezes Zarzadu Pani Anna Wtodarczyk-
Moczkowska.

Zadania, cele oraz zatozenia funkcji zgodnosci z przepisami w Gothaer TU S.A. sg opisane w Polityce
funkcji zgodnosci z przepisami przyjetymi w uchwale Zarzadu z dnia 24 lutego 2016 roku Nr 24/16.
W sktad dokumentacji wchodza dodatkowo Podrecznik Compliance, Polityka w zakresie zasad wreczania
i przyjmowania korzysci przez pracownikéw Gothaer TU S.A., Kodeks Postepowania Gothaer TU S.A. oraz
Polityka ochrony konkurencji. Polityka dotyczaca Funkcji zgodnosci z przepisami oraz powigzane z nig
dokumenty tacznie stanowig dokumentacje opisujaca te funkcje.

Gtéwnym celem Spétki w zakresie funkcji zgodnosci z przepisami jest zapewnienie, ze dziatalnosé
Spo6tki jest i bedzie prowadzona w zgodnosci z powszechnie obowigzujacymi przepisami. Cel ten jest
realizowany tacznie z celami drugorzedowymi, ktére dotycza:

e zapewnienia stabilnosci finansowej Gothaer TU S.A.,

e zapewnienia nalezytych praktyk w dziatalnosci Gothaer TU S.A. budujgcych wizerunek firmy jako
podmiotu charakteryzujacego sie duzym zaufaniem publicznym,

e zapewnienia, ze relacje miedzy klientami, partnerami biznesowymi, przedsiebiorstwem,
kierownictwem i pracownikami sg oparte na zasadach uczciwo$ci i zaufania.
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Zadania funkcji zgodnosci z przepisami prawa obejmuja:

e ustanowienie systemowych zasad zapewnienia prowadzenia dziatalnoSci Spétki w zgodnoSsci
Z przepisami prawa, w tym zadaf, kompetencji i obowigzkéw sprawozdawczych przypisanych dla
tej funkcji,

* monitorowanie zmian w przepisach prawa, w tym tzw. potencjalnych ryzyk prawnych, majacych
wptyw na dziatalno$¢ Spétki,

e opracowanie i wdrazanie planu zapewnienia prowadzenia dziatalnosci Spétki w zgodnoSci
z przepisami prawa, w tym okreSlenie przysztych dziatafi obejmujacych wszystkie obszary
dziatalnosci Spétki,

e identyfikacje, klasyfikacje, pomiar, ocene i wspétudziat w zarzadzaniu ryzykiem prawnym,

e proponowanie, wdrazanie i ocene adekwatnoSci wdrozonych rozwigzaf, majacych na celu
zapobieganie niezgodnosci z przepisami,

e doradzanie Zarzadowi i Radzie Nadzorczej w zakresie zapewnienia zgodnosci prowadzonej
dziatalnoSci z przepisami prawa.

B.5 Funkcja audytu wewnetrznego

Osobag odpowiedzialng za funkcje audytu wewnetrznego jest Pan Robert Popadyniec bedacy
rownoczeSnie Dyrektorem Biura Audytu. W 2016 roku Cztonkiem Zarzadu odpowiedzialnym za
nadzorowanie dziatalno$ci funkcji audytu wewnetrznego byta Prezes Zarzadu Pani Anna Wtodarczyk-
Moczkowska.

Funkcja audytu wewnetrznego, poprzez niezalezng i obiektywna ocene systemu zarzadzania,
w szczegblnosSci systemu zarzadzania ryzykiem, systemu kontroli wewnetrznej i funkcji zapewnienia
zgodnosci, sprawia ze systemy te i funkcje dziatajg prawidtowo, czyli adekwatnie, skutecznie
i efektywnie.

Audyt wewnetrzny ocenia ryzyka mogace sie pojawi¢ w ramach dziatalnosci jednostek Spétki oraz bada
i ocenia adekwatno$¢, skutecznosé i efektywnosci systeméw kontroli wewnetrznej, w szczeg6lnosci
czynnosci kontrolnych majacych na celu eliminowanie lub ograniczanie ryzyka. Audyt wewnetrzny
komunikuje istotne ryzyka stwierdzone w trakcie prowadzonych audytéw funkcji zarzadzania ryzykiem
oraz funkcji zgodnoSci z przepisami.

Funkcja audytu wewnetrznego dziata jako Biuro Audytu i Kontroli Wewnetrznej umiejscowione w pionie
podlegtym bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Audytorzy nie prowadza ani nie sa odpowiedzialni za
dziatania operacyjne. Powotywanie i odwotywanie dyrektora Biura Audytu i Kontroli Wewnetrznej
odbywa sie zgoda Rady Nadzorcze;j.
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Audytorzy wewnetrzni sg niezalezni w wykonywaniu swoich zadaf, a w szczegblnosci w zakresie
planowania audytéw, przeprowadzania audytéw oraz oceniania wynikéw audytu i formutowania tresci
raportow. NiezaleznoS¢ audytu potwierdzona jest w Regulaminie audytu, przyjmowanym przez Zarzad
i zatwierdzanym przez Rade Nadzorcza.

Funkcja audytu ma zapewniong mozliwoS¢ bezposredniego komunikowania sie z Zarzgdem oraz Rada
Nadzorczg i bezposredniego raportowania do tych organéw, udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej
poswieconych zagadnieniom audytu, spotkania z Radg Nadzorcza bez udziatu Zarzadu.

B.6 Funkcja aktuarialna

0Osobg odpowiedzialng za funkcje aktuarialng jest Pan Sebastian Krzemie bedgcy réwnoczesnie
Dyrektorem Biura Aktuariatu. W 2016 roku Cztonkiem Zarzadu odpowiedzialnymi za nadzorowanie
dziatalnoSci funkcji aktuarialnej byt Pan Wojciech Rabiej, a nastepnie Pan Adam Dwulecki.

Za powotanie i odwotanie osoby petnigcej funkcje aktuarialng odpowiedzialny jest Zarzad, kt6ry okresla
obowigzujgce zakazy, nakazy oraz zakres odpowiedzialnosci wyzej wymienionej osoby.

Funkcja aktuarialna wykonuje swoje zadania w sposéb funkcjonalnie niezalezny i wolny od wszelkich
instrukcji wewnetrznych innych jednostek organizacyjnych. Ponadto funkcji aktuarialnej zapewniony
jest dostep do wszelkiej informacji, dokumentéw, danych, badz systeméw informatycznych zwigzanych
z wykonywanymi przez nig obowiazkami. Osoba zarzadzajaca funkcjg moze, w kazdym czasie zadaé
wyjasnief od wszystkich jednostek organizacyjnych Spétki, w tym sporzgdzania na potrzeby funkcji
raportéw, zestawien badz analiz zwigzanych z obszarem jej dziatania.

Funkcja aktuarialna Spétki zostata zaprojektowana zgodnie z art. 48 Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il. Do jej
najwazniejszych obszaréw naleza:

e koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

e zapewnienie adekwatnosci metodologii i stosowanych modeli, jak réwniez zatozef przyjetych do
ustalania rezerwy techniczno-ubezpieczeniowych,

e ocena, czy dane wykorzystane do obliczenia rezerwtechniczno-ubezpieczeniowych sg wystarczajace
i czy sg odpowiedniej jakosci,

e poréwnanie najlepszych oszacowaf z danymi wynikajgcymi ze zgromadzonych doswiadczen,

e informowanie organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorujgcego o wiarygodnosci
i adekwatnosci ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

e wyrazanie opinii natemat ogdlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia oraz adekwatnosci
rozwigzah w zakresie reasekuracji,

e wnoszenie wktadu w efektywne wdrazanie systemu zarzadzania ryzykiem, w szczegélnosci
w odniesieniu do modelowania ryzyka lezgcego u podstaw obliczefi wymaga# kapitatowych.
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W zakresie realizacji systemu zarzadzania ryzykiem funkcja aktuarialna w sposdb szczegdlny
wspotpracuje z funkcjg zarzadzania ryzykiem.

Funkcja aktuarialna przeprowadza kalkulacje wymogéw kapitatowych w ramach wewnetrznego
harmonogramu przeprowadzania badaf. Dodatkowo funkcja aktuarialna, na zlecenie funkcji
zarzadzania ryzykiem, dokonuje obliczefi ekspozycji na poszczegblne ryzyka. Réwnoczesnie Biuro
Aktuariatu bierze udziat w pracach planistycznych oraz powigzang z nimi wtasng oceng ryzyka
i wyptacalnosci, przedstawiajac funkcji zarzadzania ryzykiem prospektywne lub alternatywne wyniki
dotyczace wymogow kapitatowych.

Funkcja aktuarialna wspélnie z funkcja zarzadzania ryzykiem dokonuje wstepnej oceny ryzyka
ubezpieczeniowego, ktore spdtka Gothaer TU jest gotowa zaakceptowac z uwagi na przyjety poziom
limitéw dla poszczegblnych ryzyk ubezpieczeniowych.

Kontakty z funkcjg audytu zwigzane sa z kontrolami instytucjonalnymi przeprowadzanymi przez
Biuro Audytu Wewnetrznego lub, gdy w trakcie wykonywania zadah nalezacych do obowigzkéw
funkcji aktuarialnej, stwierdzi ona koniecznosé poinformowania funkcji audytu o wszelkiego typu
nieprawidtowosciach procesowych majgcych miejsce w Spoétce.

Relacja z funkcjg zgodnosci z przepisami odbywa sie ad-hoc, w przypadkach, gdy pojawiajace sie
okoliczno$ci prawne moga mie¢ wptyw na zadania wykonywane przez funkcje aktuarialna.

B.7 Outsourcing

Outsourcing

Zgodnie z Politykg Outsourcinguw Gothaer TU S.A. (przyjeta uchwata Zarzgdu Nr166/16 z dnia 23 grudnia
2016 roku) Spétka definiuje outsourcing jako umowe miedzy Spotka a dostawcg ustug, na podstawie
ktérej dostawca ustug wykonuje proces, ustuge lub dziatanie, ktére w innym przypadku zostatyby
wykonane przez Spétke, a takze umowe, na podstawie ktérej dostawca ustug powierza wykonanie
takiego procesu, ustugi lub dziatania innym podmiotom, za poSrednictwem kt6rych wykonuje on dany
proces, ustuge lub dziatanie.

Gothaer TU S.A. w ramach outsourcingu nie powierza realizacji funkcji nalezgcych do systemu
zarzadzania. Natomiast dopuszcza mozliwos¢ outsourcingu czynno$ci podstawowych lub waznych.

Umowy outsourcingu w ramach Grupy Kapitatowej Gothaer sg zawierane i monitorowane zgodnie
z ogblnymi zasadami, z uwzglednieniem regut racjonalnosci i rachunku ekonomicznego. Umowy te
dodatkowo podlegaja ocenie pod katem spetnienia wymagan wynikajacych z przepiséw podatkowych,
Ustawy o rachunkowo$ci*® oraz zgodno$ci pomiedzy wymaganiami prawa polskiego i obcego.

Dostawcy wykonujgcy czynnoéci uznane za podstawowe lub wazne podlegaja jurysdykcji polskiej, za
wyjatkiem Gothaer Asset Management AG, kt6ry podlega jurysdykcji niemieckiej.

16 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z p6zn. zm.) — dalej jako Ustawa
o rachunkowosci.
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Funkcje kluczowe a outsourcing

Compliance Officer i funkcja zarzadzania ryzykiem nadzoruje ryzyko outsourcingu w ramach systemu
zarzadzania ryzykiem oraz opiniuje projekty uméw outsourcingu pod wzgledem ryzyka dla Spétki.

Ponadto Compliance Officer i funkcja audytu wewnetrznego uwzgledniajg odpowiednio w rocznym
planie dziatania funkcji zgodnoSci z przepisami oraz w planach audytéw, ocene przestrzegania przez
jednostki organizacyjne Polityki Outsourcingu i przepiséw prawa w zakresie objetym wspomnianag

polityka.

B.8 Wszelkie inne informacje

Wszelkie istotne informacje dotyczace systemu zarzadzania Spétki zostaty zaprezentowane w niniejszym

rozdziale.
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Profil ryzyka

Zgodnie z podejsciem Gothaer TU S.A. formuta standardowa, ktéra postuguje sie Sp6tka odzwierciedla,
w sposOb wystarczajacy, jej rzeczywisty profil ryzyka.

Spétka klasyfikuje ryzyka do jednej z pieciu kategorii:

e ryzyko ubezpieczeniowe (aktuarialne),
e ryzyko rynkowe,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko operacyjne.

C.1 Ryzyko ubezpieczeniowe (aktuarialne)

Ryzyko ubezpieczeniowe jest gtéwng kategorig ryzyka w dziatalnoSci Spétki. Od 2016 roku nastgpito
rozszerzenie analizy ryzyka, zardbwno w kontekscie jakoSciowym, jak i iloSciowym poprzez opracowanie
ztozonej hierarchii ryzyka. Nowy podziat ryzyka odzwierciedla wewnetrzne zapotrzebowanie Spétki na
zrozumienie, przenalizowanie, a takze wtasciwg analize i ocene wystepujacych ryzyk o charakterze
ubezpieczeniowym oraz prezentuje strukture wyliczania wymogoéw kapitatowych okreSlonych w systemie
Wyptacalnos¢ 1l. Podejécie to umozliwia potgczenie obydwu postawionych celéw oraz wptywa na
wtasciwe zrozumienie istoty analizowanych ryzyk.

Ryzyko sktadki i rezerw

Ryzyko sktadki i rezerw jest zwigzane z dwoma podmodutami ryzyka: ryzykiem sktadki oraz ryzykiem
rezerw. Ryzyka sktadkiiryzyko rezerw majg kluczowe znacznie dla dziatalnosci Spétki. Wobu przypadkach
materializacja ryzyka bedzie stratg lub niekorzystng zmiang wartosci zobowiagzan ubezpieczeniowych.
Pomimo zblizonej natury i podobnych skutkéw, rézne sa podtoza ryzyka sktadki i ryzyka rezerw.
W przypadku ryzyka rezerw wigze sie ono z niewtasciwym oszacowaniem wartosci rezerw — na poziomie
nieadekwatnym do wartoSci przysztych przeptywdéw pienieznych z tytutu wyptacanych odszkodowan.
Ryzyko sktadki taczy sie natomiast ze Zle oszacowang wartoscia ceny za ustuge ubezpieczeniowa, ktéra
nie jest wystarczajgca do pokrycia przysztych zobowigzan ubezpieczeniowych.

Z uwagi na odwrécony cykl zarzgdzania ustuga w dziatalnosci ubezpieczeniowej, tj. na wstepie pobranie
optaty za ustuge (a wtasciwie za przyrzeczenie realizacji ustugi) kompensaty start finansowych klienta
w wyniku zdarzenia ubezpieczeniowego, bardzo duza role w przypadku ustalania ceny ustugi, jak
i przysztych wyptacalnych odszkodowaf majg modele matematyczne oraz dane, ktérymi te modele sg
zasilane.
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Ustugi ubezpieczeniowe oferowane w ramach dziatu Il nie sg jednorodna grupg. Bardzo istotne
znaczenie dla omawianego rodzaju ryzyka ma dtugos$¢ okresu mozliwosci zgtaszania roszczenia oraz
dtugosé okresu, w ktérym wystapito zdarzenie ubezpieczeniowe lub miato miejsce zmaterializowanie
sie jego wptywu. Z uwagi na powyzsze inna jest istota ubezpieczef odpowiedzialnosci cywilnej przede
wszystkim w zakresie szk6d osobowych, szkdd majgtkowych badz szkéd w ubezpieczeniach nastepstw
nieszczesliwych wypadkéw lub ubezpieczef zdrowotnych. W ocenie potencjalnego wptywu na Spétke
konieczne jest rowniez uwzglednienie wielkoSci portfela ubezpieczeniowego dla danego rodzaju ryzyk.

Podstawowym Zrédtem ryzyka sktadki i rezerw w dziatalnoSci Gothaer TU S.A. sg ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych. Dzieje sie tak, poniewaz trudno
jest okresli¢ skale potencjalnego problemu, a takze wystepuja metodologiczne trudnosci oszacowania
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz wyceny w sktadce ubezpieczeniowej przysztych
zobowigzan.

Schemat 4. Struktura ryzyka ubezpieczeniowego Spoétki

ryzyko ubezpieczeniowe
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W 2016 roku w zakresie ryzyka sktadki i rezerw miata miejsce kontynuacja dotychczas rozpoczetych
prac. Dziatania Zarzadu byty ukierunkowane na zachowanie bezpieczefistwa finansowego Sp6tki oraz jej
biezacego wyniku finansowego (w zwiazku z potencjalnym negatywnym rozwojem szkéd historycznych
z ubezpieczen odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych). We wspomnianych
ubezpieczeniach mamy bardzo dtugi okres dochodzenia roszczefi odszkodowawczych. Sytuacja ta
wigze sie z nowymi roszczeniami wzgledem zaktadéw ubezpieczefi bgdZ otwieraniem procesu likwidacji
szkéd, ktére wydawaty sie zamkniete np. poprzez wyptate odszkodowania. Zatem w dziatalnosci
Spotki wystepuje wzrost prawdopodobiefistwa ryzyka rezerw zwigzany z potencjalng konieczno$cia
doszacowania rezerw wynikajgca z niezaleznych od Sp6tki czynnikéw, w szczeg6lnosci zmian otoczenia
prawnego. Wobec powyzszego w 2016 roku gtéwnym wyzwaniem dla nieprzerwanej dziatalnosci
Gothaer TU S.A. byto odpowiednie zabezpieczenie finansowe przed tego typu zdarzeniami zaréwno
w zakresie transferu ryzyka ubezpieczeniowego, jak i podniesienia dtugoterminowego bezpieczefstwa
finansowego — wzrostu buforu bezpieczehstwa.

Portfel ubezpieczefi odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych chroniony
jest trzema umowami reasekuracyjnymi: nieproporcjonalng oraz dwoma proporcjonalnymi. Przyjete
zatozenia, zwigzane w gtéwnej mierze z reasekuracja ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
posiadacza pojazdéw mechanicznych, majg za zadanie zabezpieczenie przedmiotowego portfela przed
materializacjg ryzyka, o ktérym mowa w poprzedzajacym akapicie niniejszego raportu. Wptywajg one
réwniez pozytywnie na bezpieczefistwo finansowe Sp6tki w rozumieniu obnizenia ekspozycji na ryzyko
ubezpieczeniowe — zgodnie z metodologia wyliczenia tego ryzyka w ramach formuty standardowej
kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

Niezaleznie od reasekuracji w Spétce trwajg prace nad odpowiednig identyfikacja Srodowiska ryzyka
rezerw. W 2016 roku odbywaty sie posiedzenia Komitetu ds. rezerw, ktérych celem byta wymiana
informacji pomiedzy poszczegdlnymijednostkamiorganizacyjnymio nowo zdiagnozowanych czynnikach
ryzyka, trendach czy obserwacjach danych. Na spotkaniach analizowano nastepujace problemy:

e podstawa prawna roszczeh z tytutu zados€uczynief, np. art. 448 KC, 446 § 2 KC,

e aktywnos¢ petnomocnikéw poszkodowanych,

® nowe tytuty roszczen, w tym stany wegetatywne (wyrok Sgdu Najwyzszego z sierpnia 2016 roku),
e wzrost liczby zgtaszanych szkdd z tytutu urazéw btahych (whiplash),

e zmiana metod dochodzenia roszczef, w tym zwiekszenie udziatu postepowan sgdowych.

Biuro Aktuariatu prowadzito réwniez cykliczne badania adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz, w przypadku zaistnienia takiej koniecznosci, dokonywato korekt w metodologii wyceny.

W 2016 roku znaczacym problemem, ktéry moze mieé w przysztoSci wptyw na materializacje ryzyka
rezerw, byta niestabilno$¢ otoczenia prawnego, w tym wydane przez organu nadzoru w czerwcu 2016
roku rekomendacje dla zaktadéw ubezpieczef dotyczace procesu ustalania i wyptaty zadoSéuczynienia
z tytutu szkody niemajatkowej z uméw ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych.
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Przewiduje sie, ze rekomendacje, podobnie jak wytyczne organu nadzoru, dotyczace likwidacji
szkdd z ubezpieczen komunikacyjnych beda miaty znaczacy wptyw na wyniki techniczne zaktadéw
ubezpieczen. Wptyw ten bedzie generowany poprzez:

e wzrost kosztéw prowadzonych postepowaf w procesie likwidacji szkéd z uwagi na:
e wprowadzenie istotnych obostrzef biurokratycznych,
e wykorzystywanie rekomendacji jako argumentu do wniesienia spraw do Sadu,
e wykorzystywanie rekomendacji w procesie reklamacyjnym w zakresie rzekomych uchybief
formalnych w likwidowanej szkodzie,

e wzrost wartosci wyptacanych odszkodowah poprzez wygenerowanie przez organ nadzoru
zasad, ktére moga postuzy¢ jako referencyjne w procesach sgdowych niezaleznie od zasadnosci
indywidualnego postepowania w danej sprawie,

e wzrost wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jako skumulowany efekt zwiekszonych
kosztéw, wyzszych wyptat odszkodowan, liczby ponownych wystagpief z roszczeniami itp.

Na skutek wydanych przez organ nadzoru rekomendacji i wytycznych w 2016 roku miata miejsce
dodatkowa presja ze strony uczestnikéw rynku ubezpieczeniowego, w szczegdlnosci ze strony kancelarii
odszkodowawczych, ktére znacznie szerzej interpretujg przepisy prawa oraz dokumenty opublikowane
przez KNF.

Drugim ryzykiem wchodzacym w sktad ryzyka sktadki i rezerw dla ubezpiecze majatkowych jest ryzyko
sktadki. Niewatpliwym czynnikiem generujacym to ryzyko jest presja konkurencyjna ze strony innych
zaktadéw ubezpieczen. Dziatania konkurencji moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej podmiot, chcac
kontynuowaé swoja dziatalnos¢ na podobnym poziomie wielkosci jak dotychczas, musi obnizyé cene
oferowanej ustugi. W 2016 roku miato miejsce obnizenie presji cenowej ze strony innych zaktadéw
ubezpieczefn dla ubezpieczei komunikacyjnych. Wzrost cen wptynat pozytywnie na wynik z tego
rodzaju ubezpieczef. Poprawa ta bedzie miata rowniez wptyw na wyniki Spétki w kolejnych okresach —
w szczegblnosci w 2017 roku.

Rok 2016 charakteryzowat sie wcigz istotng konkurencjg cenowag w ubezpieczeniach korporacyjnych.
Sytuacja ta dotyczyta przede wszystkim ubezpieczeh majatkowych w grupie 8 i 9 zgodnie z Ustawa
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. W przypadku tego typu ubezpieczef nastapit na
rynku wzrost liczby ryzyk ubezpieczanych w 2016 roku 0 16% przy istotnie mniejszym wzroscie sktadki
przypisanej brutto, tj. 0,5%. Podobna sytuacja miata miejsce dla ubezpieczef transportowych w grupie
7, gdzie liczba ryzyk ubezpieczanych wzrosta 0 17%, a sktadka przypisana brutto zwiekszyta sie 0 2%.

Ryzyko sktadki jest w gtéwnej mierze generowane w procesie ustalania ceny za oferowang ustuge. Na
prawidtowos¢ ustalenia sktadki ubezpieczeniowej ma wptyw bardzo wiele czynnikéw:

e prawidtowos¢ zastosowanego modelu kalkulacji sktadki,
e dostepnoscijakosé danych,

e proces uzgodnienia cen wdrozeniowych,

e faktyczne zastosowanie ceny w oferowanych ustugach.
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W dziatalnosci Spétki wskazane czynniki ryzyka byty zarzagdzane:

e w ramach prac Biura Aktuariatu dokonywane jest modelowanie aktuarialne cen dla ubezpieczef
komunikacyjnych,

e poprzez wdrozenie procesu zarzadzania produktem,

e poprzez wystandaryzowanie procesu taryfikacji w ubezpieczeniach komunikacyjnych,

e wramach prac Komitetu cenowo-produktowego zaréwno w zwigzku z warunkami oferowanej ustugi,
jakijej cena,

e w ramach prac Komitetu underwritingu oceniajgcego czynniki ryzyka ubezpieczeniowego i rozwéj
portfela oferowanych ustug.

Ryzyko sktadki i rezerw dla ubezpieczeh majgtkowych zostato poddane ocenie jakosciowej w ramach
cyklicznych ankiet przeprowadzanych przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem z jednostkami organizacyjnymi
Spétki. tgcznie ryzyko to uznane zostato za podwyzszone i przypisano mu ocene 7.

W 2016 roku Gothaer TU S.A. przeprowadzito czterokrotnie ilosciowy pomiar ryzyka sktadki i rezerw dla
ubezpieczefn majatkowych. Z analizy pomiaréw wynika, ze nastagpito ograniczenie ekspozycji na ryzyko
sktadki i rezerw. Sytuacja ta wigze sie w gtéwnej mierze ze wspomnianym powyzej transferem ryzyka
poprzez reasekuracje.

Tabela 6. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka w ubezpieczeniach majatkowych

Wymég kapitatowy dla poszczegélnych ryzyk 31.12.2016
Ryzyko w ubezpieczeniach majatkowych 87 531
Udziat ryzyka w BSCR*® 77%
Udziat dywersyfikacji ryzyka w BSCR -22%
Ryzyko sktadki i rezerw 77 917

W procesie oceny jakoSciowej ryzyko sktadki i rezerw dla ubezpieczef zdrowotnych zostato uznane za
nieistotne dla dziatalnoSci Sp6tki. Ryzyko to ma zdecydowanie mniejsze znaczenie niz tozsame ryzyko
sktadki i rezerw dla ubezpieczefh majatkowych. W tym przypadku okres odpowiedzialnoSci oraz okres
dochodzenia roszczeh od zaktadu ubezpieczen jest krotszy niz dla ubezpieczei odpowiedzialnosci
cywilnej. Ponadto sa to ustugi ubezpieczeniowe, ktore nie stanowig istotnej wielkosci w dziatalnoSci
Spotki.

W 2016 roku na rynku ubezpieczeniowym zaobserwowano niekorzystng zmiane w zakresie dynamiki
sktadki w ubezpieczeniach nastepstw nieszczeSliwych wypadkéw w stosunku do liczby uméw
ubezpieczenia zawartych w tym okresie. W catym omawianym okresie sktadka przypisana brutto dla tego
typu ubezpieczef zmniejszyta sie o ponad 7%, natomiast liczba ryzyk objetych ochrong ubezpieczeniowa
zwiekszyta sie o ponad 112%. Sytuacja ta Swiadczy o podwojeniu liczby ryzyk przy réwnoczesnym
zmniejszeniu przypisu sktadki w 2016 roku w stosunku do 2015 roku. Nalezy domniemywacé, ze zmiana
ta dotyczyta w duzej mierze obnizenia sktadki za przyjmowane ryzyka. Obserwacje te moze potwierdzaé
sygnalizowany przez biura oceny ryzyka negatywny trend w ubezpieczaniach szkolnych zwigzany

17 Basic Solvency Capital Requirement.
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z zasadami dystrybucji tych ubezpieczen. Réwniez dla ubezpieczen chorobowych odnotowano wzrost
liczby ryzyk o 11%, jednakze wzrost ten byt w mniejszej dysproporcji do wzrostu sktadki przypisanej
brutto, ktéra pozostata na podobnym poziomie jak w 2015 roku.

Tabela 7. Kapitatowy wymég wyptacalnoSci dla ryzyka w ubezpieczeniach zdrowotnych

Wymog kapitatowy dla poszczegélnych ryzyk 31.12.2016
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych 10 613
Udziat ryzyka w BSCR 9%
Udziat dywersyfikacji w BSCR -1%

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach majatkowych o charakterze ryzyk zyciowych

W przypadku ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach majatkowych zblizonego do ryzyk
o charakterze zyciowym nalezy podkreslié, ze ryzyka te oceniane sg jakoSciowo na Srednim poziomie,
poza ryzykiem rewizji wysokosci rent, ktére zostato ocenione jako podwyzszone. Wspomniane powyzej
ryzyka generuja niewielkie wymogi kapitatowe dla Spétki. Jednak ryzyka te sg potencjalnie bardzo istotne
z uwagi na czynniki prawne, ktére mogg znacznie zmieni¢ zatozenia co do wielkosci dtugoterminowych
przeptywéw finansowych zwigzanych z rentami.

Tabela 8. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci dla ryzyka w ubezpieczeniach zyciowych

Wymoég kapitatowy dla poszczegolnych ryzyk 31.12.2016
Ryzyko w ubezpieczeniach zyciowych 1427
Udziat ryzyka w BSCR 1%
Udziat dywersyfikacji w BSCR 0%

Ryzyko katastroficzne

Ryzyko katastroficzne jest definiowane jako ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzah
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze znacznej niepewnosci zatozen dotyczgcych wyceny i tworzenia
rezerw zwigzanych z ekstremalnymi lub wyjatkowymi zdarzeniami. W dziatalnoSci Sp6tki oraz w systemie
Wyptacalnos¢ Il ryzyko to jest podzielone na ryzyko o charakterze katastrof naturalnych, o charakterze
katastrof spowodowanych przez cztowieka oraz inne ryzyka katastroficzne. Ponadto ryzyko to jest
dzielone z uwagi na pierwotny charakter zawartych uméw ubezpieczenia, tj. na ryzyko ubezpieczeniowe
w ubezpieczeniach majgtkowych oraz ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych.
Podstawowym narzedziem mitygacji ryzyka katastroficznego w dziatalnosci Spotki jest transfer
ryzyka poprzez reasekuracje. Dodatkowo Spoétka unika niektérych rodzajow ryzyk ubezpieczeniowych
generujgcych nadmierng ekspozycje na ryzyko lub ryzyk, w przypadku ktérych Spétka nie ma
odpowiedniego doSwiadczenia bgdz zasobéw mogacych prawidtowo oceni¢ ekspozycje na ryzyko.

W 2016 roku ochrona nieproporcjonalna portfela ubezpieczefi majgtkowych i inzynieryjnych pozwolita
na wygenerowanie duzej pojemnosci reasekuracyjnej. Ta z kolei umozliwita rozwéj tego portfela
w czesci korporacyjnej, zabezpieczajac Spoétke przed kumulacjg odpowiedzialnoSci w przypadku szkody
katastroficznej.
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GothaerTU S.A. po raz kolejny poddato sie zewnetrznej ocenie w zakresie ekspozycji na ryzyko powodzi.
Analizie poddany zostat portfel ubezpieczef majgtkowych iinzynieryjnych oraz auto-casco Sp6tki wedtug
ekspozycji brutto (bez uwzglednienia jakiejkolwiek ochrony reasekuracyjnej) na dziefi 30 wrzednia 2016
roku. Zgodnie z modelem, ekspozycja brutto tego portfela dla ryzyka powodzi przy 200-letnim okresie
nawrotu jest istotnie mniejsza od posiadanej przez Spé6tke pojemnosci reasekruacyjnej, zas planowana
przez Spotke do zakupu na 2017 rok ochrona reasekuracyjna bliska jest 750-letniemu okresowi nawrotu
brutto. Analiza ta potwierdza zatem konserwatywne podejscie Spétki do ochrony reasekuracyjnej
ekspozycji powodziowej.

W przypadku podmodutu ryzyka katastrof spowodowanych przez cztowieka w ubezpieczeniach
majatkowych iinzynieryjnych ekspozycja ta chroniona byta umowa reasekuracji nieproporcjonalnej oraz
dodatkowo umowami fakultatywnymi. W 2016 roku nie ulegty zmianie zatozenia reasekuracji w zakresie
portfela ubezpieczed OC komunikacyjnej — zatozenia te zostaty opisane w czesci dotyczgcej ryzyka
sktadki i rezerw. Umowami obligatoryjnymi chronione byty takze portfele ubezpieczefi OC og6lnej
i zawodowej, ryzyk transportowych oraz gwarancji ubezpieczeniowych.

Spétka — oprécz dziatalnoSci bezposredniej — akceptuje ryzyka ubezpieczeniowe takze w drodze
reasekuracji czynnej. Ryzyka takie, o ile przyjmowane sg na bazie fakultatywnej i proporcjonalnej,
podlegajg dalszej retrocesji do umoéw reasekuracji biernej obligatoryjnej.

Tabela 9. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka ubezpieczeniowego — katastroficznego

Wymog kapitatowy dla poszczegolnych ryzyk 31.12.2016
Ryzyko w ubezpieczeniach majatkowych 87531
Ryzyko katastroficzne 23 498

W 2016 roku zostata zawarta dedykowana dla ubezpieczef zdrowotnych umowa reasekuracji cedujgca
ryzyko ubezpieczeniowe w przypadku pandemii oraz zdarzefi o charakterze wypadkéw masowych.

Najwieksza ekspozycja na ryzyko w zakresie koncentracji wypadku dotyczy scenariusza wypadku
zwigzanego z pobytem duzej grupy zawodowej/pracownikéw w jednym pomieszczeniu, w ktérym to
scenariuszu ging wszystkie osoby.

Tabela 10. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka ubezpieczeniowego — ekspozycja w ubezpieczeniach zdrowotnych

Wymoég kapitatowy dla poszczegolnych ryzyk 31.12.2016
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych 10 613
Katastroficzne 3426

W ocenie jakoSciowe] ryzyko katastroficzne w 2016 roku uzyskato ocene podwyzszong — ocena 5.
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Ryzyko ochrony poziomu udziatu wtasnego

Maksymalny zachowek Spétki na 2016 rok ustalony zostat na dotychczasowym poziomie. Poziom
ten jest nizszy od wskazanego w procedurze maksymalnego poziomu 3-5% wysokosci Srodkéw
wtasnych planowanej na 2016 rok, co odzwierciedla niskg sktonnos$¢ Spétki do akceptacji ryzyka na
udziale wtasnym - z uwagi na mozliwy jego transfer w procesie reasekuracji. Do powyzszego poziomu
dostosowane zostaty umowy reasekuracji obligatoryjnej na 2016 rok, nadwyzke ryzyka przenoszac na
reasekuratoréw. Ponadto dla portfela ubezpieczeh OC komunikacyjnej maksymalny zachowek w ramach

obecnych uméw wynosi istotnie mniej.

Ocena jakoSciowa dla tego ryzyko spadta w 2016 roku (obecnie ocena jakoSciowa 4) — jest to ocena
Srednia. Gtéwna przyczyna spadku oceny jest brak incydentéw zwigzanych z przekroczeniem poziomu
udziatu wtasnego.

Ryzyko lapséw

Ryzyko lapséw definiowane jest jako ryzyko zwigzane z rezygnacjami ubezpieczonych z ochrony
ubezpieczeniowejwtrakcie umowy. Ryzykotowigze siezponiesieniem kosztéw przezzaktad ubezpieczef
zwigzanych z zawarciem i utrzymaniem umowy ubezpieczenia oraz niekorzystnym wptywem na Spétke
braku dochodu z tytutu rozwigzanej umowy.

W okresie sprawozdawczym oprécz analiz ilosciowych dokonano oceny jakoSciowej tego ryzyka.
Zdaniem jednostek organizacyjnych ryzyko to utrzymato sie na niezmienionym Srednim poziomie ryzyka
(ocena jakoSciowa 5).

Gtéwna przyczyna tego ryzyka w dziatalnoSci Spotki moze by¢ proces odnowien i wptyw na zasilajace go
Zrédta danych wykorzystywanych do przygotowania zestawief i ceny za oferowana ustuge. Zarzagdzanie
przedmiotowym ryzykiem polega na analizie przyjetych zatozei modelu odnowiefi oraz wdrazania
modelu po uprzednim wykonaniu szeregu testow.

Tabela 11. Kapitatowy wymég wyptacalnosci dla ryzyka lapsow

Wymég kapitatowy dla poszczegélnych ryzyk 31.12.2016

Ryzyko lapséw w ubezpieczeniach majatkowych 11092
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Strategia zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym

W obecnie obowigzujacej Strategii Zarzadzania Ryzykiem przewiduje sie dziatania wtascicieli ryzyk
odpowiedzialnych réwnoczesnie za zarzadzanie poszczegdlnymi liniami biznesowymi polegajace
na ograniczaniu ryzyka. Strategia Spétki charakteryzuje sie niskim apetytem na ryzyko. Przejawem
powyzszego jest chociazby omdéwione w rozdziale dotyczacym ryzyka ochrony poziomu udziatu
wtasnego przyjecie dla Sp6tki niskiej wartosci maksymalnej ekspozycji na szkode. W przypadku ryzyka
katastroficznego na 2017 rok ekspozycja zostata ustalona na dotychczasowa kwote, przy czym transfer
ryzyka dokonywany jest w zaleznosci od rodzaju oferowanej ochrony ubezpieczeniowej.

Prospektywny opis planowanych metod zarzadzania poszczegdlnymi ryzykami

W kolejnych okresach dziatalnosci przewiduje sie kontynuowanie prac nad poprawg rentownosci
oferowanych ubezpieczeh, w szczegbélnoSci w zakresie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
posiadacza pojazdu mechanicznego.

W przypadku ryzyk katastroficznych Spétka zamierza w 2017 roku zwiekszy¢ dotychczasowa ochrone
reasekuracyjng w przypadku zdarzen zwigzanych z katastrofg naturalng (w tym ryzyk powodziowych)
w ubezpieczeniach majatkowych i inzynieryjnych. W ramach pozostatych ryzyk katastroficznych przyjeto
dotychczasowy poziom reasekuracji. W 2017 roku przewiduje sie réwniez utrzymanie niskiej wartosci
maksymalnej ekspozycji na szkode (zachowek).

Dziatania jakoSciowe podejmowane przez poszczegélne jednostki organizacyjne odpowiedzialne za
zarzadzanie ryzykami ubezpieczeniowymi nakierunkowane bedg na ograniczanie ryzyka. Dotyczy¢ beda
one:

e wystandaryzowania procesu rozwoju produktéw, w tym stosowania rekomendacji Komisji Nadzoru
Finansowego w sprawie systemu zarzadzania produktem,

e opracowania i kierowania do podlegtych pracownikdw oraz podmiotéw wytycznych kadry
zarzadzajgcej dotyczacych m.in. oceny przyjmowanego ryzyka ubezpieczeniowego, zakresu
niezbednych danych, zasad wprowadzania danych do systeméw informatycznych, wymaganych
dokumentdw etc.,

e kontrolowania procesu ustalania i przestrzegania zasad kompetencyjnych oraz zakresu udzielonego
umocowania do podejmowania czynnosci w imieniu i na rzecz Spétki.

Zarzgdzanie ryzykiem ubezpieczeniowym bedzie miato miejsce réwniez w ramach biezacych prac
aktuariatu Spétki. W oparciu o modele aktuarialne kontynuowane beda badania adekwatnosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych oraz taryf ubezpieczeniowych. Na podstawie uzyskiwanych wynikéw
podejmowane beda decyzje biznesowe dotyczace oferowanych przez Spétke ustug ubezpieczeniowych.
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C.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest definiowane jako ryzyko wynikajace z poziomu lub zmiennosci rynkowych cen
instrumentéw finansowych, ktére maja wptyw na wartos¢ aktywow i zobowigzan Spétki. Odzwierciedla
ono strukturalne niedopasowanie aktywéw i zobowigzaf, w szczegblnosci w odniesieniu do czasu ich
trwania. Ryzyko rynkowe w dziatalnosci Gothaer TU S.A. obejmuje:

* ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko spreadu,

e ryzyko koncentracji,

e ryzyko walutowe.

W wyliczeniu wymogu kapitatowego dodatkowo Spétka uwzglednia ryzyko cen akcji. Jednakze do
tego modutu sztucznie dodawane sg aktywa nie bedgce w istocie instrumentami finansowymi lecz
pozostatymi sktadnikami aktywoéw ujetymi w bilansie ekonomicznym.

Schemat 5. Struktura ryzyka rynkowego Spotki

ryzyko rynkowe
I
[ [ [ |

ryzyko stopy ryzyko spreadu ryzyko koncentracji ryzyko ryzyko ryzyko cen
procentowej kredytowego aktywow walutowe cen akcji nieruchomosci

Spé6tka na mocy powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa w zakresie dziatalnosci lokacyjnej
zobowigzana jest do prowadzenia jej w sposdb, zapewniajgcy wysoki stopien bezpieczefistwa
i rentownosci lokat przy réwnoczesnym odpowiednim poziomie ich ptynnosci. Zarzadzanie ryzykiem
rynkowym, w istotnej czesci zostato przekazane wyspecjalizowanemu podmiotowi grupy Gothaer,
tj. Gothaer Asset Management AG (dalej jako GoAM). Podmiot ten we wspotpracy z Gothaer TU S.A.
opracowat wytyczne inwestycyjne obejmujace m.in. zasady zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Sp6tka posiadata w portfelu inwestycyjnym wytacznie polskie skarbowe
instrumenty dtuzne — denominowane w PLN oraz w EUR. Spétka nie posiadata zadnych instrumentéw
finansowych narazonych na ryzyko cen akgji.

Spoétka przeprowadzita badanie ilosciowe na danych finansowych za 2016 rok. Oceniono w nim wymogi
kapitatowe dla:

e stopy procentowej,
e koncentracji,

e spreadu,

e waluty,

e cen akgji®.

18 W ryzyku cen akcji ujeto rzeczowe sktadniki aktywow.
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Tabela 12. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka rynkowego

Wymoég kapitatowy dla poszczegolnych ryzyk 31.12.2016
Ryzyko rynkowe 23 064
Udziat ryzyka w BSCR 30%
Udziat dywersyfikacji w BSCR -3%

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej definiowane jest jako wrazliwoS¢ wartosci aktywdw, zobowigzaf
i instrumentéw finansowych na zmiany w strukturze czasowej stép procentowych lub wahania
zmiennoSci stép procentowych. W 2016 roku nie ulegta zmianie dotychczasowa polityka lokacyjna
i jest ona ukierunkowana na skarbowe dtuzne papiery wartoSciowe. Instrumenty te sg narazone na
ryzyko stopy procentowej, objawiajgce sie poprzez spadek wartosci godziwej poszczegblnych obligacji
w przypadku wzrostu stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej w obszarze inwestycyjnym
korygowane jest poprzez rownolegty spadek wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Natomiast
spadek stép procentowych powoduje wzrost wartosci godziwej obligacji przy rownoczesnym wzroscie
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Analizujac ryzyko stopy procentowej nalezy podkresli¢, ze stopy procentowe w Polsce pozostajg na
bardzo niskim poziomie. W catym 2016 roku Rada Polityki Pienieznej (dalej jako RPP) nie zmienita
stép procentowych, ostatni raz RPP zmienita stopy w marcu 2015 roku. Od tego czasu gtéwna stopa
procentowa (referencyjna) pozostata na poziomie 1,5%. Koszt, po jakim bank centralny udziela bankom
komercyjnym pozyczek pod zastaw papierdw wartosciowych (stopa lombardowa) wynosi 2,5%, a stopa
depozytowa ma wartos¢ 0,5%. Stopa redyskonta weksli to obecnie 1,75%. Rada Polityki Pienieznej
uzasadnita swojg decyzje koniecznoscia utrzymania polskiej gospodarki na Sciezce zréwnowazonego
wzrostu oraz zachowania réwnowagi makroekonomicznej. Decyzja RRP argumentowana jest ponizszymi
czynnikami makroekonomicznymi:

e wzrostem cen surowc6éw na rynkach Swiatowych w poréwnaniu do 2015 roku,

e umiarkowanym wzrostem aktywnosci gospodarczej za granica,

e polepszonymi w ostatnim kwartale 2016 roku prognozami koniunktury w gospodarce Swiatowej,

e utrzymujacym sie w strefie euro stopniowemu ozywieniu gospodarczemu sprzyjajagcemu wyraznej
poprawie nastrojow w przemysle,

® nieznacznym przyspieszeniu wzrostu PKB w Chinach,

e zmniejszaniem sie skali recesji w Rosji.

RPP nie przewiduje w najblizszych kwartatach 2017 roku zmiany stép procentowych, zastrzegajac, ze
ewentualna zmiana zalezy od sytuacji zewnetrznej, a takze polityki gospodarczej rzadu.
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W trzech pierwszych kwartatach 2016 roku ryzyko stopy procentowej byto okreslone na stabilnym,
$rednim poziomie 4. Zmiana nastgpita w czwartym kwartale 2016 roku (poziom 7 — wysoki). Zmiana
w ocenie jakoSciowej zwigzana byta z istotng zmiang krzywej wolnej od ryzyka, co wptyneto na istotne
pogorszenie wyceny posiadanych obligacji skarbowych oraz niekorzystng zmiane kapitatu z aktualizacji
wyceny dla tych obligacji. Rwnoczesnie w tym samym okresie miat miejsce istotny wzrost ryzyka stopy
procentowej wyliczony w oparciu o zatozenia formuty standardowej. Znaczacy wzrost stopy wolnej od
ryzyka Swiadczy o wzroScie ryzyka kredytowego dla dtuznych instrumentéw Skarbu Pafistwa.

Wykres 1. Zmiana krzywej wolnej od ryzyka

4,0%
3,5%
3,0%
2,5%

2,0%

1,5% !

1,0%

Spétka w 2016 roku przeprowadzita dodatkowe testy stresu zwigzane z ryzykiem stopy procentowej.
Obejmowaty one wptyw istotnego nagtego wzrostu rynkowej stopy procentowe]j (zwiekszenie stopy
0 20%) wptywajacej na pogorszenie wyceny portfela obligacji skarbowych posiadanych przez Spétke
oraz wzrost kursu ztotego w stosunku do Euro o 141 p.b. Ponadto przeprowadzono test dotyczacy
dtugoterminowego wzrostu rynkowej stopy procentowej (zwiekszenie stopy o 0,1 p.p.) wptywajacej na
pogorszenie wyceny portfela obligacji skarbowych oraz wzrost kursu ztotego w stosunku do Euro 0 41 p.b.
Badania zostaty przeprowadzone na danych za trzeci kwartat 2016 roku.

Tabela 13. Testy stresu dla ryzyka rynkowego na danych za Ill kwartat 2016 roku

Wymoég kapitatowy przy zatozeniu odmiennego

. Zmiana zatozefi nagty wzrost Zmiana zatozef dtugoterminowe niskie
scenariusza dla ryzyka spreadu

Zmiana stopnia pokrycia SCR -18,6 p.p. -7,9 p-p-

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w dziatalnosci Spotki definiowane jest jako wrazliwo$¢ wartosci aktywdw, zobowigzah
i instrumentdéw finansowych na zmiany w poziomie lub wahania zmiennosci kurséw wymiany walut. Spétka
poczawszy od 2014 roku podjeta decyzje dotyczaca nabycia i utrzymywania w portfelu Euroobligacji majacych
na celu zmniejszenie ryzyka kursowego zwigzanego z ekspozycjg na to ryzyko z uwagi na ptatnosci Spétki
wobec uposazonych z tytutu uméw ubezpieczenia denominowane w Euro. W pierwszym kwartale 2016 roku
nastapit czesciowy wykup Euroobligacji. Gothaer TU S.A. podjeto réwniez decyzje o zmniejszeniu portfela
inwestycyjnego obligacji denominowanych w Euro z uwagi na mitygacje ryzyka kursowego poprzez zawarte
umowy reasekuracji kwotowej. Dziatania Spétki w zakresie tego ryzyka ukierunkowane sg na zabezpieczenie
pasywow. Obecnie ma miejsce prawie petne zabezpieczenie przed tym ryzykiem.
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W pozostatym zakresie Gothaer TU S.A. zapobiega temu ryzyku poprzez:

e zawieranie umoéw z reasekuratorami, w przypadku ktérych waluta rozliczef jest tozsama z waluta
wyptaty odszkodowania,

e unikanie zawierania uméw ubezpieczenia, w przypadku ktérych suma ubezpieczenia jest wyrazona
w innej walucie niz PLN,

e realizowanie roszczefi z umowy ubezpieczenia po kursie, ktéry zostat ustalony w umowie
ubezpieczenia.

W 2016 roku nie ulegta zmianie ocena jakoSciowa ryzyka walutowego (ocena jakoSciowa 2). Jest to
ocena bardzo niska.

Ryzyko koncentracji i ryzyko spreadu

Ryzyko koncentracji aktywoéw definiuje sie jako ryzyko, na ktére jest narazony zaktad ubezpieczef
i ktére wynika z braku dywersyfikacji portfela aktywéw lub duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania
zobowigzania przez pojedynczego emitenta papieréw wartoSciowych lub grupe powigzanych emitentéw.

Ryzyko spreadu kredytowego odzwierciedla wrazliwos¢ wartosci aktywéw, zobowiazaf i instrumentéw
finansowych na zmiany w poziomie spreadéw kredytowych w odniesieniu do struktury czasowej stop
procentowych papieréw wartoSciowych pozbawionych ryzyka lub wahania ich zmiennosci.

W przypadku Gothaer TU S.A. zarzadzanie tymi ryzykami jest uzaleznione od zarzadzania ryzykiem
walutowym po stronie pasywnej bilansu, zgodnie z zatozeniami dotyczacymi zarzadzania ryzykiem
walutowym. Generowane przez to ryzyko wymogi kapitatowe dotyczg wielkoSci portfela instrumentow
finansowych denominowany w innej walucie niz polski ztoty. Ryzyko koncentracji i ryzyko spreadu
zostaty poddane analizie jakoSciowej i w obu przypadkach sa réwne 2 — niskie. Obydwa rodzaje ryzyka
obecnie generuja nieznaczne wymogi kapitatowe w zakresie modutu ryzyka rynkowego.

Gothaer TU S.A. przeprowadzit dodatkowe testy stresu dla ryzyka koncentracji i ryzyka spreadu.
W badaniu dokonano dodatkowo oceny ryzyka w oparciu o zatozenia odmienne niz dla formuty
standardowej. Przyjeto, ze dodatkowym Zrédtem ryzyka rynkowego moga byc¢ obligacje Skarbu Pafistwa
denominowane w walucie krajowej obecnie nieujete w formule standardowej wyliczenia wymogoéw
kapitatowych. Dla badania przyjeto, ze podobnie jak w przypadku Euroobligacji generuja one ryzyko
koncentracji oraz ryzyko spreadu. W przypadku zmiany zatozehn formuty standardowej w tym zakresie
w przysztosci obligacje te generowatyby istotne wymogi kapitatowe — wzrost o 37 p.p. SCR’a. Natomiast
zdaniem Spétki wtasciwszym miejscem oceny ryzyka zwigzanego z obligacjami Skarbu Pafistwa jest
modut ryzyka kredytowego (ocena wymogu kapitatowego przedstawiona w stosownym rozdziale).

Dodatkowo przeprowadzono test stresu polegajgcy na istotnym wzroScie spreadu dla poszczegblnych
sktadnikow aktywéw (spadek wyceny obligacji skarbowych z uwagi na wzrost spreadu o 183 p.b.).
Wynikiem tego byt spadek pokrycia SCR 0 46,3 p.p.
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Ryzyko cen akgji

Ryzyko cen akcji w ramach Wyptacalnosci Il odzwierciedla wartos¢ aktywéw, zobowigza# i instrumentéw
finansowych na zmiany w poziomie lub wahania zmiennosci rynkowych cen akcji. Spotka w zakresie
tego ryzyka przyjeta strategie unikania go. Ryzyko cen akcji w metodologii badania kapitatowego
wymogu wyptacalnosci podzielone jest na dwie ekspozycje:

e ekspozycja typu 1, ktéra obejmuje akcje notowane na rynkach regulowanych, w pafstwach
cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego (dalej jako EOG) lub Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (dalej jako OECD) — Spétka nie ma ekspozycji na to ryzyko,

e ekspozycja typu 2, ktéra obejmuje pozostate rynki regulowane, akcje nieemitowane, towary
i inne inwestycje alternatywne. Ponadto obejmuje ona wszelkie inne aktywa nie ujete w innych
podmodutach ryzyka rynkowego — Spétka w ekspozycji typu 2 stresuje m. in. rzeczowe sktadniki
aktywow.

W ocenie jakoSciowej, z uwagi na nieznaczng wartos¢ aktywoéw podlegajgcych pomiarowi ilosciowemu,
ryzyko zostato ocenione jako niskie (ocena 2).

Strategia zarzgdzania ryzykiem

Zgodnie z zatozeniami Strategii ryzyka zarzadzanie ryzykiem rynkowym w dalszym ciggu bedzie
prowadzone przez GoAM. Zarzadzanie ryzykami rynkowy bedzie realizowane poprzez:

e Ryzyko stopy procentowej — odpowiednie dopasowanie struktury pasywoéw i aktywoéw,
e Ryzyko walutowe — utrzymanie dotychczasowych zasad zarzadzania,

e Ryzyko cen akcji, ryzyko cen nieruchomosci — unikanie ryzyka,

e Ryzyko spreadu, ryzyko koncentracji — akceptacja ryzyka i jego monitorowanie.

Prospektywny opis planowanych metod zarzadzania poszczeg6lnymi ryzykami

W zakresie inwestycyjnym Spoétka zamierza kontynuowac dotychczasowa polityke lokacyjng
ukierunkowang na skarbowe dtuzne papiery wartosciowe. Spétka bedzie korygowata ryzyko stopy
procentowej poprzez odpowiednie dopasowanie struktury obligacji skarbowych do struktury terminowej
przeptywow z tytutu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Spétka zamierza takze dopasowywaé wielkoS¢ portfela Euroobligacji celem uwzgledniania zmiany
ekspozycji zwigzanej z umowa reasekuracji proporcjonalnej, co wptynie zaréwno na wymogi kapitatowe
dotyczace ryzyka kursu walutowego, jaki ryzyka spreadu oraz ryzyka koncentracji. RbwnoczesSnie Spotka
bedzie poprzez krétkoterminowe lokaty walutowe utrzymywaé odpowiednig ptynnosci w walucie.
W zakresie poza inwestycyjnym Gothaer TU S.A. w dalszym ciggu zarzadzanie tym ryzykiem polegaé ma
na Scistym przestrzeganiu zatozen strategii ryzyka.

W planie nie przewiduje sie zakupu zadnych instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko cen akgji.
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Zasada ostroznego inwestora

Gothaer TU S.A. z uwagi na normy prawa jest zobowigzany do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej
w sposOb zapewniajgcy wysoki stopiefi bezpieczefistwa i rentownosci lokat przy réwnoczesnym
odpowiednim poziomie ich ptynnosci.

GothaerTU S.A. lokuje srodki finansowe, w tym na pokrycie wymogéw kapitatowych, wytgcznie w aktywa
i instrumenty finansowe:

e ktérych ryzyko moze wtasciwie okresli¢, mierzyé i monitorowad,
e ktérymi moze wtadciwie zarzadzac, kontrolowac i prowadzi¢ sprawozdawczos¢ w zakresie ryzyka,
e ktére moze wtasciwie uwzglednié przy ocenie ogblnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.

Kazdy instrument finansowy w portfelu Sp6tki powinien posiadac jako$¢ kredytowa co najmniej 2
lub posiada¢ co najmniej jeden rating agencji notyfikowanych przez Unie Europejska®. Wszystkie
instrumenty finansowe nalezy monitorowaé na biezgco, w zakresie obnizenia jakoSci kredytowej bgdz
ratingu. Stopien jakoSci kredytowej oraz posiadany rating maja wptyw miedzy innymi na wyliczenie
wymogow kapitatowych w podmodutach ryzyka rynkowego oraz w ryzyku kredytowym.

W przypadku pogorszenia sie jakosci kredytowej badZ ratingu aktywéw finansowych bedacych
w zarzadzaniu przez GoAM, informuje on o zaistniatej sytuacji Gothaer TU S.A. z propozycja
alternatywnych dziatan.

Spoétka nie lokuje Srodkéw finansowych w aktywa, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na regulowanym
runku. Natomiast inwestycje w instrumenty pochodne sg dozwolone jedynie, gdy przyczyniaja sie do
zmniejszenia ryzyka lub utatwiaja efektywne zarzadzanie portfelem.

GothaerTU S.A. dywersyfikuje aktywa w taki spos6b, aby unikngé nadmiernego uzaleznienia od jednego
okreSlonego sktadnika aktywow, emitenta lub okreSlonej grupy przedsiebiorstw, albo okreSlonego
obszaru geograficznego, a takze nadmiernej akumulacji ryzyka w catym portfelu.

Lokaty w aktywach wyemitowanych przez tego samego emitenta lub grupe przedsiebiorstw nie moga
naraza¢ Spotki na nadmierng koncentracje ryzyka. Zasada ta nie dotyczy papieréw wartosciowych
emitowanych, gwarantowanych lub poreczonych przez Skarb Pafstwa.

W 2016 roku Gothaer TU S.A. prowadzito ostrozng polityke lokacyjna ukierunkowana na polskie
skarbowe dtuzne papiery wartosciowe, przy czym denominowane one byty zaréwno w PLN jak i EUR.
Skarbowe dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walucie obcej miaty na celu zabezpieczenie
ptatnosci zobowigzah z tytutu uméw ubezpieczenia.

19 Spoétka dokonuje przyporzadkowania ocen kredytowych wystawianych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci
kredytowej do obiektywnej skali stopni jako3ci kredytowej zgodnie z Rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2016/1800
z dnia 11 pazdziernika 2016 roku

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej 2016 strona 51



Profil ryzyka Gﬁthaer

C.3 Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe w dziatalnoSci Gothaer TU S.A. obejmuje:

e ryzyko niewykonania zobowigzania,
¢ ryzyko koncentracji.

W przypadku kapitatowego wymogu wyptacalnosci modut ten odzwierciedla straty, ktére moga
sie zmaterializowa¢ w ciggu kolejnych 12 miesiecy, w zwiazku z nieoczekiwanym niewykonaniem
zobowigzah przez kontrahentéw i dtuznikéw Spétki lub pogorszenia sie ich zdolnosci kredytowe;.

Ryzyko kredytowe jest analizowane przez Sp6tke w stosunku do ponizszych grup podmiotow:

e reasekuratorzy,

e bank (depozytariusz),

e Skarb Panstwa — obligacje skarbowe,

e ubezpieczajacy,

e posrednicy ubezpieczeniowi (agenci, brokerzy),
e inne podmioty.

Schemat 6. Struktura ryzyka kredytowego Spétki

—  ryzyko reasekuratora

ryzyko posrednikéw
ubezpieczeniowych

— ryzyko klientéw

ryzyko niewykonania

zobowigzania
ryzyko kredytowe . o ryzyko bankowe

ryzyko koncentracji

ryzyko obligacji
skarbowych

inne ryzyka
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Spétka przeprowadzita badanie ilosciowe wptywu w oparciu o metodologie rezimu prawnego
Wyptacalnosé Il w oparciu o sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2016 roku.

Tabela 14. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka kredytowego

Wymég kapitatowy dla poszczegélnych ryzyk 31.12.2016
Ryzyko kredytowe 25 454
Udziat ryzyka w BSCR 23%
Udziat dywersyfikacji w BSCR -5%

Podjete w 2016 roku dziatania, majace na celu zmniejszenie przeterminowanych naleznosci od
posrednikéw ubezpieczeniowych oraz przeterminowanych naleznosci od ubezpieczajacych,
spowodowaty obnizenie wymogu kapitatowego dla ekspozycji typu 2.

Ryzyko reasekuratora

W 2016 roku w analizach wyszczeg6lniono ryzyka zwiazane z najwiekszymi reasekuratorami
wspotpracujgcych z Gothaer TU S.A. Ekspozycja, mierzona jako saldo zobowigzaf/naleznosci z tytutu
reasekuracji oraz udziatu reasekuratordw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych, na ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta reasekuracyjnego, jak i ryzyko koncentracji wyniosto ponad 300 mln
PLN. Gtéwne zaangazowanie w ryzyko kredytowe zwigzane jest z dwoma reasekuratorami. Wynika
ono z dtugoletniej wspétpracy w zakresie przede wszystkim portfela ubezpieczei OC komunikacyjnej.
Wszystkie ekspozycje przekraczajgce wielkoS¢ 2 mln PLN zwigzane sg z partnerami reasekuracyjnymi
o jakosci kredytowej nie nizszej niz druga i charakteryzujagcymi sie stabilnoscia tej oceny.

W omawianym okresie Spé6tka przeprowadzita symulacje, ktéra miata na celu weryfikacje zmiennosci
wymogoéw kredytowych na skutek zmiany jakosci kredytowej trzech reasekuratorédw o najwiekszym
znaczeniu dla Spoétki. Do analizy wykorzystano zatozenia formuty standardowe;.

Tabela 15. Estymacja kapitatowych wymogdéw wyptacalnosci ryzyka kredytowego dla trzech najwiekszych ekspozycji w zakresie
reasekuracji przeprowadzona na danych za Il kwartat 2016 roku

Wymég kapitatowy dla poszczegélnych ryzyk na Ill kwartat 2016 Zmiana SCR
Reasekurator 1 Jakos¢ kredytowa obnizona o 1 stopief +2%
Reasekurator 2 Jako$¢ kredytowa obnizona o 1 stopief +5%
Reasekurator 3 Jako$¢ kredytowa obnizona o 1 stopief nie ma istotnej zmiany
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Ryzyko ubezpieczajgcych i poSrednikdw ubezpieczeniowych

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez posrednikéw ubezpieczeniowych w ocenie jakoSciowej nie
zmienito sie w poréwnaniu do 2015 roku — ocena podwyzszona 5. W przypadku ubezpieczajgcych
i posrednikéw ubezpieczeniowych ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta jest na
biezgco monitorowane. Gothaer TU S.A. analizuje przedmiotowe ryzyko zaréwno w kontekscie wartosci
naleznosci w okreSlonym indywidualnym podmiocie jak réwniez dtugosci trwania naleznosci. Sp6tka
nie ma istotnej ekspozycji na podmiot dla naleznoSci przeterminowanych. Istotnie zmniejszono
rowniez okres przeterminowanych naleznosci. W przypadku znamion niewykonywania zobowigzania
podejmowane sg dziatania dyscyplinujgce m.in. wysytanie przypominajacej korespondencji,
rozwigzywanie uméw, bgdz prowadzone sg postepowania windykacyjne. Spétka zawiadamia réwniez
prokurature o popetnieniu przestepstwa na jej szkode.

W 2016 roku miat miejsce znaczny spadek naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych i naleznosci
od ubezpieczajacych. Biorgc pod uwage sposdb kalkulacji wymogéw kapitatowych oprécz kwoty
naleznoSciistotnajest réwniez struktura naleznosci. Na dziefi 31 grudnia 2016 roku istotnie zredukowano
naleznoSci przeterminowane o ponad 18% dla naleznosci od ubezpieczajacych i o ponad 42% dla
naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych.

Ryzyko banku

Ryzyko niewykonania zobowiazania przez instytucje finansowe zostato ocenione jako bardzo mate.
Gothaer TU S.A. wspoétpracuje wytgcznie z jednym bankiem ktéry petni role depozytariusza Spotki.
W 2016 roku bank utrzymat wczedniejsze oceny ratingowe.

Tabela 16. Ocena ryzyka kredytowego dla depozytariusza Sp6tki

Fitch Moddy’s Ss&P Ocena rating Zmian ratingu Wspoétczynnik Kapitatowy
A- A2 BBB+ 2 - 17,6%

Spétka przeprowadzita réwniez symulacje zmiany wartosci wymogéw kapitatowych w przypadku
pogorszenia oceny jakosci kredytowej banku — zmiana SCR przy pogorszeniu o jeden stopief jakosci
kredytowej byta nieznaczaca®°.

Ryzyko obligacji skarbowych

Spétka utrzymuje dotychczasowa polityke inwestycyjna dazac do zachowania odpowiedniej relacji
pomiedzy pozadanym dochodem z inwestycji oraz bezpieczefistwem kredytowym. Polskie obligacje
skarbowe zgodnie z metodologia Wyptacalnos¢ Il nie wptywajg na wymdég kapitatowy w module
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. W 2016 roku miato miejsce obnizenie oceny ratingowe;j
Polski przez agencje S&P z A- do oceny BBB+. Dodatkowo miato miejsce pogorszenie kredytowej oceny
Polski wyrazonej w CDS — instrumentach pochodnych stanowigcych zabezpieczenie w przypadku
niewywigzania sie ze sptaty zadtuzenia (w tym przypadku Skarbu Pafistwa). W 2016 roku CDS wzrosty
od stycznia 2016 roku z 72,7 p.b. do 979 p.b. w dniu 30 czerwca 2016 roku. Na koniec okresu
sprawozdawczego sg one na poziomie 80,1 p.b.

20 Badanie byto przeprowadzone na danych za Ill kwartat 2016 roku.
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Tabela 17. Ocena ryzyka kredytowego obligacji skarbowych

Nazwa emitenta Fitch Moddy’s S&P Zmian ratingu
A A2 A- Rt g
Rating
A- A2 BBB+ oo |
I kwartat Il kwartat 111 kwartat IV kwartat
CDS
88,6 1 97,9 1 73,5 ! 80,1 1

Z uwagi na wielkos¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe Skarbu Pafistwa, Spétka przeprowadzita symulacje
wptywu na wymogi kapitatowe, w badaniu w module ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta, obligacji
skarbowych dla réznych scenariuszy jakosci kredytowej Polski.

Tabela 18. Estymacja kapitatowych wymogéw wyptacalnosci dla ryzyka kredytowego w zakresie obligacji skarbowych
przeprowadzona na danych za Ill kwartat 2016 roku

Wymoég kapitatowy dla poszczegolnych ryzyk na 3 kwartat 2016 Zmiana SCR’a
Jako$¢ kredytowa 1 +3%
Jako$¢ kredytowa 2 +6%
Jakos¢ kredytowa 3 +20%

Majac na uwadze skale zaangazowania inwestycyjnego w obligacje skarbowe, nalezy wskazaé, ze ryzyko
kredytowe Polski jest jednym z podstawowych ryzyk majacych wptyw na funkcjonowanie Spotki. Wptyw
zmiany ryzyka kredytowego Skarbu Panstwa, pomimo nie uwzglednienia tego ryzyka w module ryzyka
kredytowego, ma miejsce poprzez faktyczng wycene ich wartoSci godziwej, co jest odzwierciedlone
w kapitale z aktualizacji wyceny oraz wyniku finansowym Spétki. Zmiana wyceny obligacji wptywa
rownoczednie na Srodki wtasne Gothaer TU S.A.

Strategia zarzgdzania ryzykiem

W przyjetej przez Rade Nadzorcza Strategii zarzgdzania ryzykiem Spétka przyjeta jako minimum niezbedne
do zawarcia umowy reasekuracji dla podmiotu ocene jakosci kredytowej, co najmniej na poziomie oceny 2,
zgodnie z zasadami Wyptacalnosci Il. Wsp6tpracujgcy ze Spotka bank rowniez musi cechowac sie jakoscia
kredytowag co najmniej na poziomie oceny 2. Dla obligacji skarbowych miernikiem oceny zagrozenia
uznano warto$¢ CDS?-6w. W przypadku ubezpieczajgcych oraz posrednikéw ubezpieczeniowych Spotka
zamierza kontynuowac dotychczasowe dziatania mitygujace ryzyko opisane w niniejszym podrozdziale.

Prospektywny opis planowanych metod zarzadzania poszczegélnymi ryzykami

Spétka zamierza w dalszym ciggu ogranicza¢ ryzyko wobec reasekuratoréw poprzez dywersyfikacje
umoéw reasekuracji. Spotka bedzie réwniez kontynuowac restrykcyjng polityke windykacyjng wobec
ubezpieczajacych i posrednikéw ubezpieczeniowych, przez co bedzie dgzyé do ograniczenia naleznosci
z tego tytutu. Gothaer TU S.A. majac na uwadze stosowne regulacje prawne oraz rentowno$¢ i ptynnosc
obligacji skarbowych oraz stabilno$¢ oceny ratingowej wspotpracujacego Banku, zamierza kontynuowac
dotychczasowa polityke inwestycyjna.

21 Credit default Swap.
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C.4 Ryzyko ptynnoSci
Ryzyko ptynnosci w dziatalnoSci Gothaer TU S.A. obejmuje:

e ryzyko niedopasowania aktywéw i zobowigzan,
e ryzyko ptynnoSci zwigzane z czynnikami zewnetrznymi,
e ryzyko kapitatu.

Schemat 7. Struktura ryzyka ptynnosci Spotki

ryzyko ptynnosci
I
| [ |
ryzyko niedopasowania aktywéw ryzyko zwigzane z czynnikami .
i zobowigzanh zewnetrznymi ryzyko kapitatu

Ryzyko ptynnosci zarzadzane byto w ramach zadah jednostek organizacyjnych Gothaer TU S.A. oraz
zlecone wyspecjalizowanemu podmiotowi grupy Gothaer tj. Gothaer Asset Management AG. Spétka
ustalita na podstawie wytycznych inwestycyjnych opracowanych wspélnie zww. podmiotem m.in. tunel
dla duracji, do ktérego przestrzegania jest on zobowigzany w ramach zarzadzania aktywami.

Utrzymywanie odpowiedniej ptynnosci zarzadzane jest, poprzez:

e |okowanie Srodkéw finansowych w bezpieczne instrumenty dtuzne Skarbu Pafistwa o duzym stopniu
ptynnoSci,

e |okowanie srodkéw finansowych w depozyty bankowe o odpowiednich terminach zapadalnosci
zapewniajgcych biezgce regulowanie zobowigzan,

e utrzymywanie statego depozytu, ktéry stanowi zabezpieczenie finansowe w przypadku koniecznosci
niespodziewanego regulowania zobowiagzah finansowych wzgledem klientéw Spétki. Realizacja
tej strategii, z uwagi na wysoka ptynno$¢ ww. instrumentu finansowego umozliwia dodatkowo
w sytuacjach nadzwyczajnych regulowanie zobowigzah ubezpieczeniowych,

e utrzymywanie dopasowania terminu zapadalnoSci aktywéw i odpowiadajacym im zobowigzan.

Spétka monitoruje przeptywy pieniezne codziennie, natomiast informacja o duracji rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz aktywéw stanowigcych ich pokrycie prowadzona jest kwartalnie. Ryzyko
niedopasowania aktywdw i zobowigzan nie ulegto zmianie w ocenie jakoSciowej w 2016 roku — ocena
Srednia 4.
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W ocenie jakoSciowej ryzyko ptynnosci dla czynnikéw zewnetrznych nie zwiekszyto swojej ekspozycji
ocena 5 (§redni poziom). Przyczyng powyzszego jest obecna sytuacja makroekonomiczna zwigzana
z niskimi stopami procentowymi w powiazaniu z presja inflacyjna ukierunkowang na zobowigzania
(w szczegdlnoSci rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe).

Ryzyko kapitatu ma najwyzsza ekspozycje jakoSciowa - ocena 9. Spétka dazac do minimalizowania tego
ryzyka w 2016 roku zawarta nowe umowy dotyczgce zobowigzania podporzgdkowanego stanowigce
substytut kapitatu, zostata dokapitalizowana przez akcjonariusza oraz dokonata transferu ryzyka
poprzez objecie portfela ubezpieczefi komunikacyjnych dodatkowag umowe, ktéra pozytywnie wptywa
na wskazniki wyptacalnosci Spétki. Pomimo powyzszego w dalszym ciggu istnieje bardzo duze ryzyko
kapitatu, ktérego podtozem sa:

e wptywem na wynik finansowy ryzyka prawnego zwigzanego z obszarem szkéd osobowych (w tym
rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowego),

e nieustabilizowana metodologia dotyczaca formuty standardowej stosowanej do wyliczenia
wymogow kapitatowych Spétki (w tym w gtdwnej mierze — korekta podatkowa),

e sytuacja makroekonomiczna w szczegdlnosci w kontekScie wyceny obligacji Skarbu Panstwa.

Prospektywny opis planowanych metod zarzadzania poszczegélnymi ryzykami

Spoétka w planowanym okresie, jak wynika z przeprowadzonych badan, ma zapewniong ciggta zgodnosé
zwymogami kapitatowymiwynikajacymiz Wyptacalnos¢|l. Spétkazamierza kontynuowaé dotychczasowe
metody zarzadzania ryzykiem w oparciu o wiedze i doSwiadczenie podmiotu, ktéremu outsourcowane
jest zarzadzanie aktywami tj. GoAM. Spétka bedzie kontynuowata lokowanie Srodkéw finansowych
w bezpieczne instrumenty dtuzne Skarbu Pafistwa o duzym stopniu ptynnosci. Kontynuowana bedzie
rowniez polityka krétkoterminowego zabezpieczania ryzyka ptynnosci poprzez utrzymywanie statego
depozytu bankowego. Spétka zamierza w dalszym ciggu prowadzi¢ prace nad lepszym dostosowaniem
przeptywéw finansowych po stronie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i odpowiadajagcym im
aktywom.

taczna kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek

Zgodnie art. 260 ust. 2 Rozporzadzenia delegowanego Spétka obliczyta oczekiwane zyski z przysztych
sktadek. Wartos¢ powyzszych zyskéw wyniosta 3 311 tys. PLN.
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C.5 Ryzyko operacyjne

Ryzyka o charakterze operacyjnym zostaty zidentyfikowane i zaprezentowane przez Gothaer TU S.A.
w obowiazujacej mapie ryzyka. Do ryzyk tych zalicza sie nastepujace elementy:

e ryzyko IT/systeméw informatycznych,
e ryzyko jakosci danych,

e ryzyko zasob6w ludzkich,

e ryzyko kosztéw dziatalnosci,

e ryzyko frauddw,

e ryzyko zarzadzania,

e ryzyko prawne,

e ryzyko polityczne,

e ryzyko konkurencji,

e ryzyko outsourcingu,

e ryzyko uméw zewnetrznych,

e ryzyko reputacji,

e ryzyko zmiany,

e ryzyko modeli,

e ryzyko infrastruktury,

e ryzyko strategii,

e ryzyko bezpieczefistwa informacji.

Poszczeg6lne ryzyka sg zarzadzane poprzez realizacje strategii kierunkowych okreslonych w strategii
Go 2016 oraz poprzez strategie szczegdtowe dotyczace skonkretyzowanych ryzyk i proceséw. Natomiast
w przypadku czesci ryzyk Gothaer TU S.A. dokonato dodatkowego podziatu na ryzyka czagstkowe.
Wymogi kapitatowe dla ryzyka operacyjnego sa $cisle powigzane z rozmiarem dziatalnosci prowadzonej
przez Spotke.

Tabela 19. Kapitatowy wymég wyptacalnosci dla ryzyka operacyjnego

Wymég kapitatowy dla poszczegélnych ryzyk 31.12.2016
Ryzyko operacyjne 19 349

Najwieksze ekspozycje na ryzyko operacyjne maja ryzyka o charakterze zewnetrznym. Kluczowym
ryzykiem operacyjnym o charakterze zewnetrznym jest ryzyko konkurencji. Podtoze tego ryzyka jest
zwigzane z:

e konkurencjg cenowag w ramach oferowanych ustug w ubezpieczeniach korporacyjnych,

e konkurencjg zwigzang z procesem likwidacji szkdd,

e konkurencjg ukierunkowang na agentow ubezpieczeniowych (w tym konkurencjg prowizyjna), ktérej
celem jest sktonienie do oferowania ustug ubezpieczeniowych wybranego zaktadu ubezpieczen.

Dotychczasowa presja konkurencyjna dotyczgca ubezpieczeh komunikacyjnych zmniejszyta sie w 2016
roku. Wptyw na podwyzszenie cen w tym segmencie ubezpieczen miaty m.in. dziatania dyscyplinujace
KNF.
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Kolejnym ryzykiem z wysoka oceng jakoSciowa jest ryzyko polityczne. Analiza tego ryzyka jest podzielona
na dwa czynniki zewnetrzne i wewnetrzne. Gtéwne czynniki generujace ryzyko polityczne to:

e zaostrzenie przepiséw w stosunku do instytucji finansowych oraz niepewnos¢ co do przysztych
dziatafi nadzorczych, w tym wprowadzenie nowych instytucji majgcych duzy wptyw na dziatalnos¢
zaktadow ubezpieczen (wprowadzenieinstytucji Rzecznika Finansowego, nowa Ustawa o dziatalnoSci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej),

e wzrost obciazen fiskalnych,

e mozliwy brak kontynuacji uméw ubezpieczenia w sektorze Spétek z udziatem Skarbu Pafstwa,

e nierozwigzana sytuacja polityczna na Ukrainie oraz natozone na podmioty rosyjskie sankcje
Unii Europejskiej (konieczno$¢ analizowania kontraktéw, w ktérych ptatnosci przekazywane
bytyby podmiotom rosyjskim oraz sktonnos¢ podmiotéw prowadzacych dziatalno$é gospodarcza
do zmniejszenia dbatosci o bezpieczefistwo prowadzenia dziatalnosci lub wzrost wytudzen
odszkodowawczych),

e problem uchodZzcéw z krajow Bliskiego Wschodu (niejednolite podejScie do przedmiotowego
problemu w krajach Unii Europejskiej oraz problemy w ramach poszczegdlnych linii biznesowych
ubezpieczef, np. problem wtaman do transportéw w ubezpieczeniach cargo).

Ryzykami o charakterze zewnetrznym z wyzszg niz Srednig oceng sa ryzyka: nieprawidtowosci, zmiany
oraz bezpieczefistwa informacji.

W zakresie ryzyka fraudéw odnotowywane sg r6znego rodzaju proby wytudzefn zwigzanych z zawartymi
umowamiubezpieczenia, np. liczne nieprawidtowoSciwobszarze ubezpieczef komunikacyjnych dotyczace
procesu zawierania uméw ubezpieczenia, jak i w procesie likwidacji szkody, wspomniana dziatalno$¢
przedsiebiorcéw prébujacych poprawiac sytuacje finansowa poprzez nienalezne odszkodowanie.

W zakresie ryzyka bezpieczenstwa informacji podtozem ryzyka, w ramach podryzyka IT, jest ryzyko utraty
danych oraz dostep do nich przez nieuprawnione osoby trzecie. Ryzyka te zwigzane sg z wtamaniami
do sieci, awariami system6w lub dziataniami nieuczciwych pracownikéw. Kazde z tych ryzyk niesie za
sobg szerokie konsekwencje zwigzane z utratg reputacji, wzrostem kosztéw funkcjonowania, badz
wzrostem wyptacanych odszkodowaf. Podobne konsekwencje zwigzane sg z ryzykiem utraty danych
papierowych. Odtworzenie tych dokumentéw jest bardzo czasochtonne, a czasem wrecz niemozliwe
w przypadku dokumentéw szkodowych, co utrudnia pozycje procesowg Spoétki w sprawach sagdowych.

Kolejnym omawianym ryzykiem jest ryzyko zmiany. Jest ono generowane poprzez prace nad nowymi
systemami informatycznymi, wdrazaniem wytycznych i rekomendacji organu nadzoru oraz zmianami
uregulowan prawnych.

Ryzykami wewnetrznymi o podwyzszonej ocenie jakoSciowej sa obecnie ryzyko IT/systemow
informatycznych oraz ryzyko jakoscidanych. Ryzyko ITzwigzane jestzaréwno z poszczeg6lnymi gtéwnymi
systemami informatycznymi, ryzykiem infrastruktury informatycznej, w tym w kontekscie zapewnienia
ciagtosci dziatania Spotki w przypadku sytuacji kryzysowej oraz synergiag pomiedzy systemami. Ryzyko
jakosci danych natomiast dotyczy zarzadzania jakoScig danych, w tym koniecznoScig synergii danych
w systemach, ustalaniem zakresu, agregacji badz granulacji danych, btedami ludzkimi, btedami
wynikajgcymi z dziatania systemoéw oraz kontrolg jakosci danych.
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Do ryzyk o Sredniej ocenie jakoSciowej w dziatalnoSci Spotki zalicza sie: ryzyko zasobéw ludzkich,
ryzyko infrastruktury, ryzyko zarzadzania, ryzyko modeli, ryzyko reputacji oraz ryzyko prawne.

Dwoma ryzykami o charakterze zasob6w Spétki, oprécz ryzyka IT/systeméw informatycznych, sg
ryzyko zasobéw ludzkich oraz ryzyko infrastruktury. Ryzyko zasobéw ludzkich dotyczy zaréwno
aspektu pandemii, jak i ryzyka kadry, tj. m.in. utraty kluczowych pracownikéw. Ryzyko kadry uznane
zostato za istotniejsze w poréwnaniu do ryzyka pandemii. Odnotowano w badaniu poprawe na rynku
pracy generujaca wzmozone oddziatywanie w zakresie rekrutacji pracownikéw przez inne podmioty.
W przypadku ryzyka infrastruktury ma miejsce ryzyko zwiazane z budynkiem, w ktérym mieSci sie
siedziba centrali Sp6tki (ewentualne zdarzenia katastroficzne wptywajace na dostepnosc tego budynku).

Kolejnym analizowanym ryzykiem jest ryzyko zarzadzania. Czynnikami generujgcymi to ryzyko sa
m.in: wytyczne i rekomendacje organu nadzoru (ich wptyw na warto$¢ wyptacanych odszkodowan
i wzrost kosztéw funkcjonowania Spétki jest trudny do oszacowania), konkurencja cenowa, prace nad
prowadzonymi projektami (zaréwno w obszarze informatycznym, jak i pozainformatycznym), prace nad
standaryzacjg proceséw, funkcjonowanie systemoéw informatycznych oraz jakosé danych.

Ryzykiem zwigzanym z ryzykiem zarzgdzania jest ryzyko modeli. Ryzyko to wigze sie przede wszystkim
z nalezyta wyceng oferowanych przez Spétke ustug (relacja sprzedaz — wynik, w tym aspekt konkurencji
innych zaktadéw ubezpieczen) oraz ryzykiem prawnym w ramach prac nad dostosowaniem do systemu
Wyptacalnos¢ I, w tym wyliczeniem wymogéw kapitatowych w oparciu o tzw. model standardowy
(wymogi kapitatowe).

Ryzykiem o charakterze zewnetrznym, lecz majagcym swoje zrédto w czynnikach wewnetrznych, jest
ryzyko reputacji. Ryzyko to powigzane jest z btedami systeméw informatycznych lub proceséw majacych
wptyw na kontakt z klientem, wdrazaniem wytycznych i rekomendacji organu nadzoru, wejsciem w zycie
Ustawy o reklamacjach i Rzeczniku Finansowym.

Ostatnim ryzykiem w tej grupie jest ryzyko prawne, do ktérego Spétka klasyfikuje nieustabilizowanie
systemu prawnego. Obecnie ma miejsce bardzo duza niepewno$¢ co do poszczegblnych wymogow
okreSlonych w przyjetej Ustawie o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Sytuacja ta
dotyczy wszystkich trzech filaréw Wyptacalnosci Il. Kolejne problemy generujgce ryzyko prawne to
realizacja ustawy o Rzeczniku Finansowym, w tym wzrost wystgpied wyspecjalizowanych kancelarii
odszkodowawczych oraz wzrost kosztéw prowadzenia spraw reklamacyjnych i kosztéw zwigzanych
z procesem likwidacji szkéd, nowelizacja ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, prace nad
implementacjg dyrektywy IDD, prace nad RODO, proces wdrazania oraz interpretacja wytycznych
i rekomendacji organu nadzoru, niepewna sytuacja dotyczaca wysokosci roszczef i przyznanych
przez sady powszechne odszkodowaf w zakresie szkdd osobowych, a w szczegdlnosci zwiazku z tzw.
zadoSCuczynieniem za Smierc osoby bliskiej (art. 446 § 4 i art. 448 KC) oraz orzecznictwem w sprawach
dotyczacych wyptacanych odszkodowah.

Ryzykami ocenianymi jakoSciowo ponizej Sredniej sa ryzyko kosztéw, ryzyko outsourcingu, ryzyko
umow zewnetrznych oraz ryzyko strategii. Ryzyko uméw zewnetrznych wskazane jako istotne zostato
w przypadku procesu marketingu, IT (w szczegblnoSci dostawcéw programéw informatycznych),
likwidacji szkéd oraz windykacji. Ryzyko outsourcingu jest analizowane w Spdtce poprzez pryzmat
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podmiotéw, w przypadku ktérych miato miejsce zlecenie czynnosci na zewngtrz. Waznym problemem
dotyczacym ryzyka outsourcingu sa watpliwosci interpretacyjne dotyczace instytucji outsourcingu
w zwigzku z Ustawg o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Ryzyko strategii w dziatalnoSci Spo6tki wystepuje w kontekscie planowania finansowego, jak i realizacji
celéw operacyjnych. Dla realizacji strategii dziatalnosci Spétki istotne znaczenie ma zardwno otoczenie
zewnetrzne, w tym jego stabilnosc¢ (zaréwno rynkowa, jak i prawna), oraz czynniki wewnetrzne zwigzane
m.in. z okreSleniem i realizacjg celéw. Ryzyko strategii w dziatalnosci Sp6tki ma wtérny charakter do
ryzyka konkurencji oraz ryzyka prawnego. W ocenie jakoSciowej wtascicieli proceséw najnizszg ocene ma
ryzyko kosztéw, gtéwny obecnie problem zwigzany z tym ryzykiem dotyczy zmian w procesie likwidacji
szkdd oraz natezenie zmian w prawie wptywajgce na przemodelowanie funkcjonujgcych proceséw oraz
koniecznos¢ zmian w systemach informatycznych.

Strategia zarzgdzania ryzykiem

Zarzadzanie ryzykami operacyjnymi, w szczegdlnosci w zakresie ryzyka IT/systemdw informatycznych,
ryzyka zasobdw ludzkich, ryzyka reputacji oraz ryzyka konkurencji, jest prowadzone w oparciu o strategie
kierunkowe okreslone w nowej Strategii Sp6tki, obejmujgcej gtéwne cele stawiane przed Spotka.

Ponadto w zakresie ryzyka IT/systemow informatycznych, ryzyka zasobdw ludzkich, ryzyka infrastruktury
oraz ryzyka outsourcingu jednym z elementéw zarzgdzania ryzykiem jest system zarzadzania
ciagtosScia dziatania. Przewiduje on w zakresie ryzyka IT/systeméw informatycznych posiadanie przez
Spétke centrum zapasowego, umozliwiajgcego niezwtoczne reagowanie na zdarzenia o charakterze
katastroficznym dotyczgce gtéwnej siedziby Spoétki. W ramach zarzadzania ciggtoscig dziatania zostaty
opracowane plany i procedury awaryjne umozliwiajagce w sytuacjach kryzysowych nieprzerwane
prowadzenie dziatalnosci przez Spétke. W ramach zarzadzania ciagtoscia dziatania przewiduje sie
rowniez zarzadzanie ryzykiem reputacji w przypadku zaistnienia sytuacji kryzysowe;j.

W Gothaer TU S.A. wprowadzane sg ponadto mechanizmy wewnetrzne majace za zadanie
monitorowanie, kontrolowanie i przeciwdziatanie materializacji ryzyk operacyjnych lub ograniczanie
skutkéw wystagpienia poszczegélnych ryzyk. Prowadzone dziatania obejmuja w szczegélnosci:

e system kontroli funkcjonalnej,

e controling kosztéw,

e zarzadzanie ryzykiem prawnym (compliance),

e zapewnienie nalezytej jakosci danych,

e monitorowanie otoczenia konkurencyjnego Spoétki,

e zarzadzanie ryzykiem outsourcingu,

e przeciwdziatanie naduzyciom i przestepczosci ubezpieczeniowej.

Przyjety limit tolerancji ryzyka tacznie dla ryzyk operacyjnych nie powinien byé wiekszy niz wymoég
kapitatowy wyliczony zgodnie z zasadami WyptacalnoSci Il w module ryzyka operacyjnego. Limity
tolerancji ryzyka okreSlone w sposéb jakosciowy dla poszczegblnych ryzyk operacyjnych sg kwartalnie
monitorowane we wspotpracy ze wszystkimi jednostkami organizacyjnymi Spoétki.
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Prospektywny opis planowanych metod zarzadzania poszczeg6lnymi ryzykami

W przypadku ryzyka konkurencji przewiduje sie kontynuowanie prac zainicjowanych w 2015 roku
w ramach programu ,Rentowny Motor” dotyczacych poprawy rentownosci oferowanych ustug
ubezpieczeniowych. Realizacja tych zadar wigze sie zwypetnianiem przyjetych przez Sp6tke zobowigzan
wobec Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z podjetymi przez organ nadzoru dziataniami
majgcymi na celu poprawe wynikéw technicznych sektora ubezpieczeniowego w ramach ubezpieczen
komunikacyjnych, w szczegdlnosci ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw
mechanicznych. Spétka systematycznie wzmacnia réwniez swoje bezpieczefistwo finansowe oraz
wdraza projekty majace na celu poprawe wizerunku Spétki zaréwno wsréd klientéw, jak i posrednikéw
ubezpieczeniowych. Spétka w sposob ciggty monitoruje to ryzyko.

Ryzyko polityczne i ryzyko prawne w gtéwnej mierze monitorowane i kontrolowane jest w ramach
realizacji funkcji zgodnoSsci z przepisami, zadan biura prawnego, funkcji audytu oraz zadaf jednostki
odpowiedzialnejza przeciwdziatanie przestepczosci ubezpieczeniowej. W ramach zarzadzania ryzykiem
prawnym funkcja zapewnienia zgodnosci z przepisami prawa zobowigzana jest do identyfikowania,
kwantyfikowania, oceny i monitorowania ryzyk prawnych. Ponadto funkcja zgodno$ci z przepisami ma
m.in. za zadanie identyfikowanie wzrostu ryzyka regulacyjnego lub ryzyka utraty reputacji zwigzanego
z ryzykiem prawnym oraz doradzanie Zarzadowi w sprawie przestrzegania przepiséw prawa. Spétka
korzysta réowniez w zakresie analizy przepiséw prawa z wyspecjalizowanych konsultantéw zewnetrznych
oraz doSwiadczef Grupy Gothaer.

W zakresie ryzyka fraudéw przewiduje sie w kolejnym okresie kontynuowanie prac wyspecjalizowanych
pracownikéw, w tym prace zwigzane z uszczelnianiem proceséw oraz podejmowaniem nowych inicjatyw
majacych na celu przeciwdziatanie przestepczosSci ubezpieczeniowej (szkolenia dla réznych grup
pracownikéw, rozwdj analityki, wspotpraca w ramach PIU, wspétpraca z wyspecjalizowanymi firmami
zewnetrznymi itp.).

Spétka kontynuuje wdrazanie kompleksowego systemu zarzadzania zwigzanego z ochrona
i bezpieczefistwem informacji. Dziatania te prowadzone sg zardwno w kontekscie technologicznym, np.
modernizacje i wdrazanie nowych rozwigzan informatycznych, jak i pod wzgledem procesowym poprzez
wykonywanie czynnosci Oficera Bezpieczenstwa Informacji. Pogtebiono m.in. analize jakoSciowa
w ramach ryzyk IT (opracowano metodologie oceny, wyodrebniono detaliczne obszary oceny ryzyka).

Podobnie jak w obszarze bezpieczefistwa informacji dopracowywana jest metodologia oceny ryzyka
w ramach ryzyka IT/systeméw informatycznych. Rozbudowa monitorowania ryzyka z jednej strony
zwigzana jest z checig pogtebionej analizy Srodowiska ryzyka IT, z drugiej strony jest wynikiem
wdrazania przez Biuro IT wytycznych Komisji Nadzoru Finansowego zwigzanych z obszarem IT
i bezpieczefstwem technologicznym. Oprécz powyzszego Biuro IT, analizujgc ryzyko IT, udoskonala
proces zarzadzania incydentami w tym obszarze dziatalnoSci Spétki, m.in. przekazuje wewnatrz
organizacji informacje o przerwach w funkcjonowaniu systemu, rejestruje okresy przerw. Dziatania Biura
IT zwigzane sg réwniez ze stabilizowaniem wdrazanych systeméw informatycznych. Zakoficzono takze
prace nad analizg i aktualizacjg planu awaryjnego dla ryzyka IT uwzgledniajacego nowe rozwigzania
w obszarze zabezpieczenia sprzetowego oraz zawierajacego aktualizacje pod wzgledem wdrazanego
oprogramowania.
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Ryzyko jako$ci danych jest SciSle nadzorowane w Spétce. Nadz6ér ten odbywa sie zaréwno po stronie
jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za prowadzenie i utrzymanie odpowiedniej jakosci
danych, np. kontynuowane sg prace nad zwiekszeniem zaangazowania pracownikéw, budowaniem
ich Swiadomosci co do istotno$ci i wykorzystania danych z systeméw oraz zmniejszeniem rotacji oséb
zajmujacych sie wpisywaniem danych do systeméw, wprowadzeniem dodatkowych elementéw kontroli
funkcjonalnej w procesach. Ryzyko jakosci danych zarzadzane jest réwniez w ramach poszczegélnych
systeméw informatycznych i diagnozowania ewentualnych btedéw w ich funkcjonowaniu. W przysztym
roku kontynuowane beda takze prace nad projektem jakoSci danych oraz kontrole instytucjonalne
prowadzone przez funkcje audytu wewnetrznego oraz funkcje zgodnosci z przepisami.

W zakresie ryzyka infrastruktury i ryzyka zasobéw ludzkich w kolejnych okresach przewiduje sie
kontynuowanie prac w celu opracowania spdjnego z ryzykiem IT/systemow informatycznych systemu
zarzadzania ciggto$cig dziatania. Dla ryzyka zasobéw ludzkich prowadzone sg réwniez prace nad
uaktualnianiem zasad zwigzanych z polityka wynagradzania. Standardowymi dziataniami w ramach
tego procesu sg szkolenia dla pracownikéw Spétki oraz podnoszenie kwalifikacji pracownikéw Sredniej
kadry menadzerskiej, dzieki ktérym miataby miejsce potencjalna redundancja zasobéw.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem reputacji ma miejsce dalsze udoskonalanie procesu obstugi
reklamacji oraz obstugi klientéw, w tym procesy badania satysfakcji klientéw. Na ryzyko reputacji,
przede wszystkim w segmencie ubezpieczef korporacyjnych, ma istotny wptyw poprawa wskaznikéw
wyptacalnosci Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem modeli prowadzone jest w oparciu o dedykowane poszczegdlnym problemom
jednostki organizacyjne, np. Biuro Reasekuracji i Kontroli Portfela (reasekuracja), Biuro Aktuariatu
(modele aktuarialne dotyczace rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, indekséw aktuarialnych,
wymogow kapitatowych) oraz Biuro Zarzadzania Ryzykiem (analiza ryzyk, wymogi kapitatowe).

Ryzyko uméw zewnetrznych oraz ryzyko outsourcingu nadzorowane sg przez poszczegélne jednostki
organizacyjne odpowiedzialne za danym problem. Poszczegblni wtasciciele proceséw zarzadzaja
realizacjg tych umoéw w ramach biezacego ich monitorowania oraz kontroli funkcjonalnej. Dodatkowo
ryzyka te sg zarzgdzane w ramach zadan funkcji audytu wewnetrznego, funkcji zgodnosci z przepisami
prawa, funkcjizarzadzaniaryzykiem, np.wkontekscie poszczegblnych ryzykzwigzanych zoutsourcingiem
oraz Biura Prawnego opiniujgcego zawierane umowy.

W zakresie ryzyka kosztéw budzetowanie zostato podzielone na poszczegblne jednostki organizacyjne,
do kazdego rodzaju kosztu przypisany jest wtasciciel biznesowy, ktéry miesiecznie jest rozliczany
zwykonanych zatozef, a w ramach raportowania wynikéw technicznych wyszczegé6lniane i raportowane
sg koszty posrednie.
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C.6 Pozostate istotne ryzyka

Spétka nie identyfikuje innych istotnych ryzyk poza ryzykami opisanymi w niniejszym rozdziale. Ryzyko
strategii i ryzyko reputacji zostaty opisane jako sktadowe w kategorii ryzyka operacyjnego.

C.7 Wszelkie inne informacje

Wszelkie istotne informacje dotyczace profilu ryzyka Spétki zostaty zaprezentowane w niniejszym
rozdziale.
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Wycena do celow wyptacalnosci

Spoétka dokonuje wyceny aktywéw i zobowigzan??, przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci, kierujgc sie
hierarchig wyceny, uwzgledniajac te cechy sktadnika aktywéw lub zobowigzanh, ktére uczestnicy rynku
wzieliby pod uwage przy wycenie tego sktadnika w dniu wyceny.

Hierarchia wyceny stosowana w Gothaer TU S.A. jest zgodna z art. 10 Rozporzadzenia delegowanego:

e podstawowa metoda wyceny aktywéw i zobowigzah stosowang przez Gothaer TU S.A. jest wycena
wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywéw lub zobowiazah,

e gdy zastosowanie metody wyceny wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych
samych aktywéw lub zobowiagzah jest niemozliwe, Spotka wycenia aktywa i zobowigzania przy
zastosowaniu cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach podobnych aktywéw i zobowigzan,
dokonujgc korekt odzwierciedlajacych istniejgce réznice,

e gdy zastosowanie metody wyceny wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach
podobnych aktyw6w i zobowigzaf jest niemozliwe, Gothaer TU S.A. wycenia aktywa i zobowigzania
stosujgc alternatywne metody wyceny (o ile przepisy szczegdlne nie stanowig inaczej).

JeSlinie jestwymagane inaczej, GothaerTU S.A. dokonuje wyceny aktyw6w i zobowigzah zgodnie z art. 75
Dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

D.1 Aktywa

Gothaer TU S.A. wycenia aktywa w wartosci godziwej, czyli w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych
mogtyby one zosta¢ wymienione pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami
transakcji, kierujac sie hierarchig wyceny opisang powyze;.

W dalszej czesSci sprawozdania umieszczono opisy sposobu wyceny istotnych pozycji aktywéw
wystepujacych w bilansie ekonomicznym. Pozycje uznane przez Spétke za nieistotnie nie podlegaty
opisom.

Aktywowane koszty akwizycji

Aktywowane koszty akwizycji nie sa prezentowane jako odrebna pozycja w bilansie sporzadzonym dla
celéw Wyptacalnosci ll, natomiast sg uwzgledniane przy wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
i stanowig cze$¢ najlepszego oszacowania.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku Gothaer TU S.A. dokonato wytgczenia z bilansu ekonomicznego kwoty
61 974 tys. PLN.

WartoSci niematerialne i prawne

Spétka wycenia wartoSci niematerialne i prawne w wartoSci zero, poniewaz zaden ze sktadnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych nie moze zostaé wydzielony w celu jego zbycia na aktywnym rynku
dla takich samych lub podobnych aktywéw.

22 Na potrzeby niniejszego rozdziatu zobowiazania oznaczaja zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe.
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Na dzief 31 grudnia 2016 roku Gothaer TU S.A. dokonato wytgczenia z bilansu ekonomicznego kwoty
6 918 tys. PLN.

Tabela 20. Bilans ekonomiczny — aktywa

Wartosé Wartosc wg

. statutowych

bilansowa wg ’

Wyptacalnosc Il LR

finansowych
Wartos¢ firmy o
Aktywowane koszty akwizycji 61974
Wartosci niematerialne i prawne o 6918
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 490 2094
Nadwyzka na funduszu Swiadczef emerytalnych o o
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na 880 1888

uzytek wtasny

Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczef na zycie, w ktérych Swiadczenie jest ustalane
w oparciu o okreSlone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczefi na zycie 653 475 653 684
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) o o
Udziaty w jednostkach powiazanych, w tym udziaty kapitatowe o o
Akcje i udziaty 3 3
Akcje i udziaty — notowane o o
Akcje i udziaty — nienotowane 3 3
Dtuzne papiery wartoSciowe 632 840 632 840
Obligacje pafstwowe 632 840 632 840
Obligacje korporacyjne o o
Strukturyzowane papiery wartoSciowe o o
Zabezpieczone papiery wartoSciowe o o
Jed.nostki ucze§tnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowe- o o
go inwestowania
Instrumenty pochodne (o] (o]
Depozyty inne niz ekwiwalenty Srodkéw pienieznych 20 632 20 819
Pozostate lokaty o 22

Aktywa dla ubezpieczefi na zycie, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okre-
Slone indeksy lub inne wartoSci bazowe i ubezpieczefi na zycie zwigzanych z ubezpie- o (o]
czeniowym funduszem kapitatowym

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie (o] o
Pozyczki pod zastaw polisy o o
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla 0séb fizycznych (o] (o]
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie o o

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowiagzafh? 389 351 556 614

Depozyty u cedentéw o o

Nalezno$ci z tytutu ubezpieczeri i od posrednikdw ubezpieczeniowych 32 910 99 667

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej o o

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) 2 909 3003

Akcje wtasne (posiadane bezposrednio) o o

Kvsfoty nalezne, (?lotyczqce pozycji érodkt.Sw w{asny.ch lub kapitatu zatozycielskiego, do q @

ktérych optacenia wezwano, ale ktére nie zostaty jeszcze optacone.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 935 935

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 417 3542

Aktywa ogotem 1141367 1390 319

23 Szczegbtowy podziat zostat ujawniony w czeSci dotyczacej wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej 2016 strona 67



Wycena do celéw wyptacalnosci Gﬁthaer

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spétka ujmuje i wycenia odroczone podatki dochodowe w odniesieniu do wszystkich aktywoéw
i zobowigzan, w tym rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Gothaer TU S.A. ustala warto$¢ aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
podstawie réznic przejsciowych miedzy wartoscig aktywéw i pasywéw ustalong na potrzeby bilansu
ekonomicznego i ich wartosécig podatkowa.

Dla straty podatkowej, mozliwej do odliczenia w przysztosci, Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, jednak tylko woéwczas, gdy istnieje prawdopodobiefstwo osiggniecia
w przysztoSci dochodu podlegajacego opodatkowaniu i bedg wykorzystane aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Przy rozliczeniu straty podatkowej uwzglednia sie wszelkie wymogi prawne lub
regulacyjne dotyczace termindw przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych lub
niewykorzystanych ulg podatkowych.
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Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlegaja dyskontowaniu
i kompensacie i sg prezentowane odpowiednio w aktywach i pasywach bilansu ekonomicznego.

Tabela 21. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozycja 31.12.2016 Aktywa Rezerwy
Kapitat wtasny ze sprawozdania finansowego 59 507

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ze

sprawozdania finansowego 2094 2094
Przeszacowanie do wartosci godziwej 7143 -1357 )
instrumenty finansowe -57 11 o
srodki trwate -1008 192 o
naleznosci pozabilansowe 1389 -264 o
regresy 6 819 -1296 o
Kalkulacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych -10 480 31780 29788
;?ejlcezzsnzigvcxzﬁcowanie i margines ryzyka rezerw techniczno-ubez- e o 29788
?eazj(l:en[l)vsazcehoszacowanie udziatu reasekuratoréw w powyzszych 167263 31780 &
Wytaczenia z bilansu ekonomicznego -35 424 13 715 6985
odroczonych kosztéw akwizycji -31517 11775 5787
wartosci niematerialnych i prawnych -6 918 1314 o
Zaktadowego Funduszu Swiadczef Socjalnych [¢) 32 32
funduszu prewencyjnego 151 2 29
pozostatych aktywow -3125 594 o
pozostatych zobowigzan 5985 o 1137
Korekta przysztych sktadek i prowizji 79 289 14193 29 258
przyszte sktadki 74 702 14193 o
prowizje reasekuracyjne od przysztych sktadek reasekuracyjnych -1547 o -294
prowizje od przysztych sktadek 52 181 o 9914
przyszte sktadki reasekuracyjne 103 357 o 19 638
Zdyskontowanie naleznosci i zobowiazan -1 605 65 370
Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem 60 490 68 495
Wptyw podatku -8 005
Nadwyzka aktywdéw nad zobowiazaniami 93 635

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane
na uzytek wtasny

Powotujac sie na zasade proporcjonalnosci, o ktérej mowa w art. 29 ust. 3 i 4 Dyrektywy Wyptacalnosé
Il Spoétka stosuje uproszczone podejscie dotyczace ustalenia wartosci godziwej nieruchomo$ci, maszyn
i wyposazenia wykorzystywanego na uzytek wtasny.

Zlecenie wyceny niezaleznemu podmiotowi (rzeczoznawcy) wygenerowatoby dla Gothaer TU S.A. koszty,
ktore bytyby nieproporcjonalne do catkowitych wydatkdw administracyjnych.
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Gothaer TU S.A. wykorzystuje nastepujgce metody kalkulacji w zaleznosci od rodzaju rzeczowego
aktywa trwatego.

W przypadku sprzetu IT przeszacowaniu podlegajg rzeczowe aktywa trwate (w tym Srodki niskocenne
o warto$ci poczatkowej do 3 500 PLN) wykorzystywane przez Spotke.

Warto$¢ godziwa sprzetu IT jest ustalana w oparciu o informacje dotyczace sprzedazy sprzetu
poleasingowego.

Wartos¢ godziwa samochoddéw jest ustalana w oparciu o zewnetrzne opinie rzeczoznawcéw — Audatex
Polska Sp. z 0. 0.

Gothaer TU S.A. wycenia pozostate rzeczowe aktywa trwate w wartosci zero. Dzieje sie tak, poniewaz
wiekszoSéwyposazenia biurowego posiadanego przez Spétke jest starsza niz 5 lat. Prawdopodobiefistwo
sprzedazy tego wyposazenia na rynku wtérnym jest znikome.

Pominiecie pozostatych rzeczowych aktywdéw trwatych w bilansie ekonomicznym nie bedzie miato
negatywnego wptywu na proces decyzyjny lub ocene uzytkownikéw tej informacji, w tym organu nadzoru.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku przeszacowanie nieruchomosci, maszyn i wyposazenia wykorzystywanych
nauzytekwtasnywyniosto 1008 tys. PLN (pomniejszenie wartoSciwzgledem sprawozdania statutowego).

Obligacje pafhstwowe

Zgodnie z hierarchig wyceny obligacje pafstwowe mogtyby zosta¢ wycenione w wartosci godziwej po
cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami
finansowymi, zas informacje o tej cenie sg og6lnie dostepne.

Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce aktywow i zobowigzah zawierane sg
z wystarczajgca czestotliwoscig i wolumenem umozliwiajac, w spos6b ciagty, dostarczanie informacji
na temat wyceny tych aktywéw i zobowigzah. Spétka przeprowadzita analize liczby oraz wolumenu
zawieranych transakcji na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (dalej jako GPW) i stwierdzita,
ze GPW nie jest aktywnym rynkiem dla tych instrumentéw finansowych.

W zwiazku powyzszym do wyceny obligacji pafistwowych w wartosci godziwej Gothaer TU S.A.
wykorzystuje alternatywny model wyceny Bloomberg CBBT?4, dostarczany przez zewnetrzny, renomowany
podmiot wyceniajgcy, zajmujacy sie zarzagdzaniem aktywami finansowymi — GoAM.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Gothaer TU S.A. posiadato obligacje Skarbu Pafistwa denominowane
w walucie obcej — EUR. Wartos¢ godziwa tych obligacji wyniosta 5 740 tys. EUR. Do przeliczenia ich
wartosci na walute krajowa Spétka wykorzystata kurs walutowy NBP z dnia 30 grudnia 2016 roku:
4,4240. Wartos¢ godziwa obligacji denominowanych w obcej walucie, zaprezentowana w bilansie
ekonomicznym, wyniosta 25 394 tys. PLN.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata obligacji wycenianych inaczej niz do wartosci
godziwej, dlatego nie wystapita koniecznos¢ dodatkowego przeszacowania.

24 Composite Bloomberg Bond Trader.
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Depozyty inne niz ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Spétka posiadata zaréwno depozyty krétkoterminowe?, jak
i dtugoterminowe.

Z uwagi na krétki rezydualny termin zapadalnoSci depozytéw overnight, ich wartos$¢ godziwa jest
ustalana w kwocie wymaganej zaptaty (z zachowaniem zasady ostroznosci), tozsamej z wartosScia
nominalng powiekszong o naliczone odsetki.

Przeszacowaniu podlegaja dtugoterminowe depozyty bankowe (ktérych przewidywany termin sptaty
przekracza 6 miesiecy), ktére Gothaer TU S.A. dyskontuje stopa wolna od ryzyka2®.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata przeszacowania wartoSci depozytéw bankowych —
warto$¢ dyskonta wyniosta 36 tys. PLN.

Dodatkowo Gothaer TU S.A. wytgczyto kwote 151 tys. PLN, dotyczgcg depozytu z Zaktadowego Funduszu
Swiadczef Socjalnych (dalej jako ZFSS).

NaleznoSci z tytutu ubezpieczen i od poSrednikéw ubezpieczeniowych

GothaerTU S.A. prezentuje w bilansie ekonomicznym naleznoSsci z tytutu ubezpieczefi i od posrednikéw
ubezpieczeniowych, ktérych termin ptatnosci juz minat. Dzieje sie tak, poniewaz przyszte raty sktadek
zostang ujete w kalkulacji najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

W pozycji naleznoSci z tytutu ubezpieczefi i od posrednikéw ubezpieczeniowych prezentowane sa
rowniez naleznosci z tytutu reasekuracji czynne;j.

Wartos$¢ godziwa naleznoSci z tytutu ubezpieczen i od posSrednikéw ubezpieczeniowych jest ustalana
w kwocie wymaganej zaptaty (z zachowaniem zasady ostroznosci), skorygowanej o odpisy aktualizujace,
ktére uwzgledniaja stopien prawdopodobiefistwa zaptaty naleznosci.

Dodatkowo naleznosci dtugoterminowe (ktérych przewidywany termin sptaty przekracza 6 miesiecy)
podlegaja dyskontowaniu stopa procentowa wolna od ryzyka.

Na potrzeby Wyptacalnosci 1l Spétka wprowadza do bilansu ekonomicznego cze$¢ naleznosci
pozabilansowych, w przypadku ktérych Gothaer TU S.A. stwierdzi, ze mozliwe jest ich odzyskanie lub
sprzedaz.

Zgodnie z zasadami Wyptacalno$ci Il Gothaer TU S.A. wykazato w nalezno$ciach z tytutu ubezpieczef
i od posrednikéw ubezpieczeniowych te naleznosci, ktérych termin ptatnosci minat. Polskie przepisy
rachunkowo3ci obligujg zaktady ubezpieczen do ujecia jako przychéd sktadke przypisang za caty okres
odpowiedzialno$ci zaktadu ubezpieczen w przypadku uméw zawartych na czas okreslony niezaleznie
od terminéw ptatnosci. W zwigzku z powyzszym dla celéw Wyptacalnosci Il Spétka dokonata korekty
polegajgcej na wytgczeniu przysztych sktadek z tytutu uméw ubezpieczeniowych. Warto$¢ korekty
wyniosta 74 702 tys. PLN.

25 Depozyty overnight.
26 Spotka korzysta ze stép procentowych wolnych od ryzyka, publikowanych (w cyklach miesiecznych) przez EIOPA. Wspomniane
stopy sa réwniez wykorzystywane przez Gothaer TU S.A. do dyskontowania pozostatych aktywéw i zobowiaza#.
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W celu uwzglednienia zmiany wartoéci naleznoéci w czasie Gothaer TU S.A. zdyskontowato
dtugoterminowe naleznoSsci z tytutu ubezpieczef i od poSrednikéw ubezpieczeniowych. taczny wptyw
dyskonta wynidst 263 tys. PLN.

Dodatkowo Spétka wprowadzita do bilansu ekonomicznego czesS¢ naleznoSci pozabilansowych,
w przypadku ktérych mozliwe jest ich odzyskanie lub sprzedaz oraz ujeta regresy i odzyski. taczna
wartos¢ korekt wyniosta 8 208 tys. PLN.

NaleznoSci z tytutu reasekuracji biernej

Gothaer TU S.A. prezentuje w bilansie ekonomicznym naleznoSci z tytutu reasekuracji biernej, ktérych
termin ptatno$ci juz minat, poniewaz przyszte raty sktadek zostang uwzglednione przy wyznaczaniu
najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Wartos¢ godziwa naleznoséci z tytutu reasekuracji biernej jest ustalana w kwocie wymaganej zaptaty
(z zachowaniem zasady ostroznosci), skorygowanej o odpisy aktualizujgce, ktore uwzgledniaja stopien
prawdopodobiefstwa zaptaty naleznosci.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej obejmowane sg indywidualnym odpisem aktualizujgcym.

Dodatkowo naleznosci dtugoterminowe (ktérych przewidywany termin sptaty przekracza 6 miesiecy)
podlegaja dyskontowaniu stopa procentowa wolna od ryzyka.

Cato$¢ nalezno$ci z tytutu reasekuracji biernej w kwocie 417 tys. PLN, dotyczace naleznosci od
reasekuratoréw wynikajgce z reasekuracji biernej w stosunku do Swiadczef juz wyptaconych, zostaty
przeniesione do pozycji pozostatych aktywéw.

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Wartos$¢ godziwa pozostatych naleznosci jest ustalana w kwocie wymaganej zaptaty (z zachowaniem
zasady ostroznoSci), skorygowanej o odpisy aktualizujgce, ktére uwzgledniajg stopief
prawdopodobiefstwa zaptaty naleznosci.

Pozostate naleznosci obejmowane sg indywidualnych odpisem aktualizujgcym.

Dodatkowo naleznosci dtugoterminowe (ktérych przewidywany termin sptaty przekracza 6 miesiecy)
podlegajg dyskontowaniu stopg procentowg wolnga od ryzyka.

Z pozycji pozostate naleznosci wytaczana jest wartoé¢ dotyczaca rozrachunkéw powiazanych z ZFSS.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku Gothaer TU S.A. dokonato wytaczenia z bilansu ekonomicznego kwoty
16 tys. PLN, ktéra dotyczyta ZFSS.

W celu uwzglednienia zmiany wartosci naleznosci w czasie Spétka zdyskontowata dtugoterminowe
pozostate naleznosci. tgczny wptyw dyskonta wynidst 78 tys. PLN.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty rodkéw pienieznych
Z uwagi na krotki rezydualny termin zapadalnosci Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, ich wartosé
godziwa jest ustalana w wartosci nominalnej.

Na dziefi 31 grudnia 2016 Gothaer TU S.A. posiadato Srodki pieniezne na rachunkach walutowych. Do przeliczenia
ich wartosci na walute krajowg Sp6tka wykorzystata kursy walutowe NBP z dnia 30 grudnia 2016 roku.

Tabela 22. Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych

Waluta Wartos¢ w walucie Kurs NBP Wartos¢ w PLN
EUR 42 4,4240 185
GBP 20 5,1445 103
usb 108 4,1793 451
PLN 196
Razem 935

Na dzief 31 grudnia 2016 roku w Spétce nie wystapita konieczno$é dodatkowego przeszacowania
Srodkow pienieznych.

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

W bilansie sporzadzonym dla celéw Wyptacalnosci Il, jako pozostate aktywa Spétka klasyfikuje
rozliczenia miedzyokresowe wynikajgce ze statutowego sprawozdania finansowego. Wycena rozliczef
jest w wartosci zero. Dzieje sie tak, poniewaz rozliczenia miedzyokresowe, ktére stuzg jedynie
ksiegowemu roztozeniu w czasie bezwarunkowo poniesionych kosztdéw lub otrzymanych przychodéw,
co do zasady, nalezy wykazaé, na potrzeby Wyptacalnosci Il, w wartosci zero.

Dodatkowo Spétka prezentuje w pozycji pozostatych aktywdw naleznosci od reasekuratoréw wynikajace
z reasekuracji biernej w stosunku do $wiadczen juz wyptaconych oraz regresy i odzyski.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku Gothaer TU S.A. dokonato wytgczenia z bilansu ekonomicznego kwoty
3 125 tys. PLN, dotyczacej rozliczen miedzyokresowych.

D.2 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe odpowiadajg biezacej wartosci oczekiwanej przysztych
przeptyw6w pienieznych zwigzanych z zawartymi umowami ubezpieczenia do dnia bilansowego.

Wartos$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Spoétki jest rowna sumie najlepszego oszacowania
(z ang. best estimate) i marginesu ryzyka (z ang. risk margin), ktére sa obliczane oddzielnie.

Przy ustalaniu wysoko$cirezerw techniczno-ubezpieczeniowych przez GothaerTu nie majg zastosowania
przepisy wymienione w art. 296 ust. 2 punkt: d, e, f oraz g Rozporzadzenia delegowanego.

Wartos¢ najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w podziale
na linie biznesowe zostata przedstawiona w zatgczniku nr 4 — S.12.01.02 i zatagczniku nr 5 — S.17.01.02.
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Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie odpowiada wazonej prawdopodobiefistwem Sredniej przysztych przeptywoéw
pienieznych przy uwzglednieniu wartoSci pienigdza w czasie (oczekiwanej obecnej wartosci przysztych
przeptywow pienieznych), przy zastosowaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka. Warto$¢ najlepszego oszacowania wynika z kilku czynnikéw, takich jak np.: czestosé
szkdd, rozktad pojedynczej szkody (jej wysokosc), struktura stopy procentowej. Wymienione czynniki
sg zmiennymi losowymi, w zwigzku z tym niepewno$¢ zwigzana z wartoscig rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych jest catkowicie naturalna.

Obliczenia najlepszego oszacowania sg dokonywane w oparciu o aktualne i wiarygodne informacje,
realistyczne zatozenia oraz przeprowadzane sa przy zastosowaniu powszechnie znanych metod
aktuarialnych opartych na tréjkatach szkodowych (zaréwno trdjkaty oparte na ptatnoSciach szkdd,
jak i na tréjkatach szkdéd zgtoszonych), takich jak: chain-ladder, Cape-Cod, Bornhuetter-Ferguson.
W przypadku linii biznesowych, gdzie niemozliwe jest utworzenie wiarygodnych tréjkatéw szkodowych
stosowane sa metody uproszczone.

Prognozy przeptywdw pienieznych stosowane do obliczania najlepszego oszacowania uwzgledniaja
wszystkie wptywy i wydatki wymagane do rozliczenia zobowigzah ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
w catym okresie ich trwania.

W sktad rezerwy szkodowej wchodzg wszystkie przyszte przeptywy pieniezne zwigzane ze zdarzeniami,
ktore zaszty do dnia bilansowego.

W sktad rezerwy sktadkowej wchodzg wszystkie przeptywy pieniezne (z uméw zawartych do dnia
bilansowego) zwigzane ze zdarzeniami, ktére zajdg po dniu bilansowym. Nominalna wartosé
odszkodowaf i Swiadczef z tych uméw oraz koszty ich obstugi podlegajg oszacowaniu zgodnie
z zatozeniami planu finansowego przyjetymi przez Zarzad Spotki. W sktad przysztych ptatnosci, ktére
zaliczane sg do rezerwy sktadkowej, wchodzag rowniez wszystkie przyszte sktadki od ubezpieczonych
oraz prowizje agencyjne od tych sktadek. Rozktad tych ptatnosci jest okreslony przez odpowiednie
zapisy umoéw z ubezpieczonymi oraz uméw agencyjnych.

Najlepsze oszacowanie kalkulowane jest w kwocie brutto, czyli bez uwzglednienia kwot, ktére mogg by¢
odzyskane zgodnie z zapisami zawartych uméw reasekuracyjnych. Udziat reasekuratoréw w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych szacowany jest odrebnie.
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Tabela 23. Bilans ekonomiczny — rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe i udziat reasekuratoréw w tych rezerwach

Wartosé
bilansowa wg
Wyptacal-
nosc i
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowiazai wynikajacych z: 389351
Ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze 272 202
ubezpiecze innych niz ubezpieczenia na zycie 733
Ubezpieczef innych niz ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowotnych) 273224
Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczef innych niz ubezpieczenia na s
zycie 7
Ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczefi na zycie,
z wytaczeniem ubezpieczefi zdrowotnych oraz ubezpieczef, w ktérych Swiadczenie jest
. p N A - A . , 116 049
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartoSci bazowe i ubezpieczef z ubez-
pieczeniowym funduszem kapitatowym
Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczef na zycie o

Ubezpieczenia na zycie z wytaczeniem ubezpieczen zdrowotnych oraz ubezpieczen,
w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci 116 049
bazowe i ubezpieczef z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Ubezpieczenia na zycie, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym fundu- o
szem kapitatowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie 644788
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie
A 621912
(z wytaczeniem zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie o
Najlepsze oszacowanie 604773
Margines ryzyka 17139
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubez- 22876
pieczef innych niz ubezpieczenia na zycie) v
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie o
Najlepsze oszacowanie 21755
Margines ryzyka 1121

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem ubezpie-
czefi, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci 123174
bazowe i ubezpieczei z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubez-

pieczef na zycie) °
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie o
Najlepsze oszacowanie o
Margines ryzyka o

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowot-
nych oraz ubezpieczef, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreSlone indek- 123 174
sy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczef z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie o
Najlepsze oszacowanie 122 824
Margines ryzyka 350

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia, w ktorych Swiadczenie jest ustala-
ne w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartoSci bazowe i ubezpieczenia z ubezpiecze- o
niowym funduszem kapitatowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie o
Najlepsze oszacowanie o
Margines ryzyka o

Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
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Tabela 24. Najlepsze oszacowanie i margines ryzyka rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Najlepsze osza- Margines
cowanie ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczefi innych niz ubezpieczenia na zycie 626 528 18 260
Ubezpieczenia pokrycia kosztow Swiadczefh medycznych 21755 1121
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodow o [¢)
Ubezpieczenia pracownicze o o
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych 425 304 9 079
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw 62 650 3235
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe 2 970 154
Ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych 58 464 2559
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej 29 004 1434
Ubezpieczenia kredytow i poreczen 18 474 517
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawnej 524 27
Ubezpieczenia Swiadczenia pomocy 6 827 112
Ubezpieczenia réznych strat finansowych 556 22
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczefn zdrowotnych o (o)
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczefi osobowych o o
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczei morskich, lotniczych i transportowych o o
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczef majatkowych o o
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczei na zycie i ubezpieczein zdrowot-
nych o charakterze ubezpieczei na zycie R 350
Ubezpieczenia z udziatem w zyskach o o
Ubezpieczenia, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreSlone indeksy lub
inne wartoSci bazowe i ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapita- o [¢)
towym
Pozostate ubezpieczenia na zycie o [¢)
Renty z uméw ubezpieczenia innych niz umowy ubezpieczenia na zycie oraz powiazane
ze zobowiagzaniami ubezpieczeniowymi innymi niz zobowigzania z tytutu ubezpieczeh 122 824 350
zdrowotnych
Reasekuracja czynna o o
Ubezpieczenia zdrowotne (bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa) o o
Rentyz. umé_w upezpieczenia in.nych niz umowy ubezpieczenia na zycie oraz powigzane ze o o
zobowigzaniami z tytutu ubezpieczef zdrowotnych
Reasekuracja ubezpieczei zdrowotnych (reasekuracja czynna) o o

Margines ryzyka

Margines ryzyka ma wysokoS¢ zapewniajgcg, by wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
odpowiadata kwocie, jakiej Gothaer TU S.A. zazadatoby za przejecie zobowigzah ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych i wywigzanie sie z nich.

Przy wyliczaniu marginesu ryzyka Spétka stosuje uproszczenia poziomu 2 oraz 3 wskazane
w Rozporzadzeniu Delegowanym.
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R6znice pomiedzy wycena do celéw wyptacalnoSci a wyceng na potrzeby sprawozdanh
finansowych

Pomiedzy wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w statutowym sprawozdaniu finansowym
i bilansie ekonomicznym wystepujg ponizsze réznice:

e Uzycie stopywolnejod ryzyka do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (wycena na potrzeby
sprawozdaf finansowych dokonywana jest w wartosci nominalnej za wyjatkiem rent wynikajacych
z ubezpiecze odpowiedzialnoSci cywilnej).

e Rezerwa sktadki do celéw wyptacalnosci to wszystkie przyszte przeptywy wynikajace z zawartych
umoéw ubezpieczenia (szkody, koszty, sktadki, itd.), podczas gdy wycena do celéw sprawozdah
finansowych oznacza aktywacje (odroczenie) w czasie uzyskanego przypisu.

e Ograniczenie dla wyceny regreséw do celéw sprawozdaf finansowych wynikajgce z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen i zaktadéw
reasekuracji.

e Brak rezerwy na wyréwnanie szkodowoSci dla celéw wyptacalnosci.

Wymienione powyzej rdznice dotyczg wszystkich bez wyjatku linii biznesowych.

D.3 Inne zobowigzania

Gothaer TU S.A. wycenia zobowigzania w wartosci godziwej, czyli w kwocie, za jaka na warunkach
rynkowych mogtyby one zostal przeniesione lub rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, kierujgc sie hierarchig wyceny opisang na poczatku niniejszego
rozdziatu. Przy wycenie zobowigzafn nie przeprowadza sie korekt w celu uwzglednienia zdolnosci
kredytowej Spotki.

W dalszej czesci sprawozdania umieszczono opisy sposobu wyceny istotnych pozycji zobowigzaf
wystepujgcych w bilansie ekonomicznym. Pozycje uznane przez Spétke za nieistotnie nie podlegaty
opisom.
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Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe)

Gothaer TU S.A. tworzy pozostate rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Wartos¢ godziwa pozostatych rezerw jest ustalana przy zastosowaniu metody najlepszego oszacowania
naktadéw niezbednych do wypetnienie obecnego obowigzku na dzief bilansowy.

Najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku jest
kwota, jaka — zgodnie z racjonalnymi przestankami — jednostka zaptacitaby w ramach wypetnienia
obowiazku na dziefi bilansowy lub za przeniesienie go na strone trzecig na ten sam dzien.

W pozycji pozostatych rezerw prezentowana jest rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na
wynagrodzenia oraz rezerwa na sprawy sagdowe.

Spé6tka dokonuje analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami sgdowymi
i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkdw tych postepowan w ksiegach.
Gothaer TU S.A. opiera swéj szacunek dotyczacy wysokosci tworzonych rezerw o opinie prawnikéw,
dotyczace poszczegblnych spraw spornych.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata przeszacowania wartosci pozostatych rezerw w kwocie
80 tys. PLN. Przeszacowanie dotyczyto dyskonta rezerwy urlopowej.

Tabela 25. Bilans ekonomiczny — pozostate zobowiazania

P Warto$¢ wg statu-
Wartos¢ bilansowa .
wg Wyptacalnos¢é Il LCT CUETIEL ELES

finansowych

Zobowigzania warunkowe o o

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) 9 009 9 089

Zobowiazania z tytutu Swiadczefi emerytalnych dla pracownikéw 82 82

Zobowigazania z tytutu depozytéw zaktad6éw reasekuracji o o

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 68 495 2094

Instrumenty pochodne o o

Zobowiazania wobec instytucji kredytowych o o

Zobowiazania finansowe inne niz zobowiazania wobec instytucji kredytowych o o

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych 2782 53 459

Zobowiazania z tytutu reasekuracji biernej 135 104 238 462

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalno3ci ubezpieczenio-

wei 14353 14 372
)}

Zobowiazania podporzgdkowane 49 945 51749
Zobowiazania podporzadkowane nieuwzglednione w podstawowych Srodkach o o
wtasnych
Zobowiazania podporzadkowane uwzglednione w podstawowych Srodkach
wiasnych 49 945 51749

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) o 36 760

Zobowiazania ogotem 1047 732 1330 812
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Zobowigzania z tytutu Swiadczef emerytalnych dla pracownikdéw

Na mocy przepiséw prawa pracownicy sg uprawnieni do otrzymania odprawy emerytalnej lub odprawy
rentowej w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia w momencie przejscia odpowiednio na
emeryture lub na rente z tytutu niezdolno$ci do pracy.

Wartoéé godziwa rezerwy wyznaczana jest metodami aktuarialnymi, zgodnie z MSR 19 Swiadczenia
pracownicze.

Wartos¢ zobowigzah wynikajacych ze Swiadczedi emerytalnych dla pracownikéw nie podlega
przeszacowaniom na potrzeby Wyptacalnosci Il.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Opis dotyczgcy wyceny rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostat zamieszczony tgcznie
z opisem aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczef i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych

Gothaer TU S.A. prezentuje w bilansie ekonomicznym zobowigzania z tytutu ubezpieczef i wobec
posrednikéw ubezpieczeniowych, ktérych termin ptatnosci juz mingt. Dzieje sie tak, poniewaz przyszte
raty sktadek zostang uwzglednione przy wyznaczaniu najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

W pozycji zobowiazania z tytutu ubezpieczefi i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych prezentowane
sg rowniez zobowigzania z tytutu reasekuracji czynnej.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu ubezpieczeh i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych jest
ustalana w kwocie wymaganej zaptaty (z zachowaniem zasady ostroznosci).

Dodatkowo zobowigzania dtugoterminowe (kt6rych przewidywany termin sptaty przekracza 6 miesiecy)
podlegajg dyskontowaniu stopg procentowg wolnga od ryzyka.

Zgodnie z zasadami Wyptacalnosci Il Gothaer TU S.A. wykazato w zobowigzaniach z tytutu ubezpieczefi
i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych kwoty wymagane do zaptaty wobec ubezpieczajacych,
posrednikéw ubezpieczeniowych oraz innych podmiotéw. Dla zobowigza#h z tytutu ubezpieczef i wobec
posrednikéw ubezpieczeniowych ma miejsce analogiczna sytuacja, jak w przypadku naleznosci z tytutu
ubezpieczen i od poSrednikdw ubezpieczeniowych (aspekt rozpoznawania sktadki), dlatego ich wartosc
pomniejszono o prowizje dla poSrednikéw ubezpieczeniowych od przysztych sktadek 50 634 tys. PLN.

W celu uwzgledniania zmiany wartoSci zobowigzah w czasie Gothaer TU S.A. zdyskontowato
dtugoterminowe zobowigzania z tytutu ubezpieczef i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych. tgczny
wptyw dyskonta wynidst 43 tys. PLN.
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Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej

GothaerTU S.A. prezentuje w bilansie ekonomicznym zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej, ktérych
termin ptatnosci juz minat, poniewaz przyszte raty sktadek zostang uwzglednione przy wyznaczaniu
najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Wartos¢ godziwa zobowigzah z tytutu reasekuracji biernej jest ustalana w kwocie wymaganej zaptaty
(z zachowaniem zasady ostroznosci).

Dodatkowo zobowigzania dtugoterminowe (kt6rych przewidywany termin sptaty przekracza 6 miesiecy)
podlegaja dyskontowaniu stopa procentowa wolna od ryzyka.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej zostaty pomniejszone o warto$¢ sktadek reasekuracyjnych
zwiazanych z przysztymi sktadkami. Wartos¢ korekty wyniosta 103 358 tys. PLN.

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Warto$¢ godziwa pozostatych zobowigzan jest ustalana w kwocie wymaganej zaptaty (z zachowaniem
zasady ostroznosci).

Dodatkowo zobowigzania dtugoterminowe (kt6rych przewidywany termin sptaty przekracza 6 miesiecy)
podlegaja dyskontowaniu stopa procentowa wolna od ryzyka.

W celu uwzgledniania zmiany warto$ci pozostatych zobowigzan w czasie Gothaer TU S.A. zdyskontowato
dtugoterminowe pozostate zobowigzania. taczny wptyw dyskonta wynidst 19 tys. PLN.

Zobowigzania podporzadkowane

Wartos¢é godziwa zobowigzah podporzgdkowanych jest ustalana wwartosci przysztych zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku warto$¢ godziwa zobowigzah podporzadkowanych zmniejszyta sie
w stosunku do sprawozdania statutowego o 1 805 tys. PLN.

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach)

W bilansie sporzadzonym dla celéw Wyptacalnosci Il jako pozostate zobowigzania Spétka klasyfikuje
rozliczenia miedzyokresowe wynikajgce ze statutowego sprawozdania finansowego. Wycena rozliczef
jest w wartosci zero. Dzieje sie tak, poniewaz rozliczenia miedzyokresowe, ktdre stuzg jedynie
ksiegowemu roztozeniu w czasie bezwarunkowo poniesionych kosztéw lub otrzymanych przychodéw,
co do zasady, nalezy wykazaé, na potrzeby Wyptacalnosci Il, w wartosci zero.
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Dodatkowo odroczone koszty akwizycji oraz odroczone prowizje reasekuracyjne prezentuje sie
w wartosci zero, poniewaz zostang one ujete w kalkulacji najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych i udziatu reasekuratorédw w tych rezerwach. Spétka wytgczyta z bilansu kwote
30 457 tys. PLN.

Wytaczeniu podlegajg réwniez zobowigzania dotyczace funduszy specjalnych (ZFSS, fundusz
prewencyjny) — tgczna wartoS¢ tych zobowigzaf to 318 tys. PLN.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Gothaer TU S.A. dokonato wytgczenia z bilansu ekonomicznego kwoty
5 985 tys. PLN, ktora dotyczyta rozliczeh miedzyokresowych.

D.4 Alternatywne metody wyceny

Dla czeSci aktywow i zobowigzah Spétka nie moze zastosowac ani metody wyceny wedtug cen rynkowych
notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywéw i zobowigzan, ani metody wyceny wedtug cen
rynkowych notowanych na aktywnych rynkach podobnych aktywéw i zobowigzaf. Dlatego dla tych
aktywoéw i zobowigzaf zastosowanie majg alternatywne metody wyceny.

Alternatywne metody wyceny, wykorzystywane przez Spétke, sa spdjne z co najmniej jednym
z nastepujgcych podejsc:

e Podejscie rynkowe, ktére zaktada wykorzystywanie cen i innych odpowiednich danych z transakgcji
rynkowych obejmujgcych identyczne lub podobne aktywa badz zobowigzania, lub identyczng badz
podobng grupe aktywéw i zobowigzan.

e Podejscie dochodowe, dajace pojedyncza wartos¢ biezgca poprzez dyskontowanie przysztych kwot
takich jak przeptywy pieniezne, przychody lub koszty. Warto$¢ godziwa powinna odzwierciedlaé
obecne oczekiwania rynkowe dotyczace tych przysztych kwot. Metody wyceny spdjne z podejsciem
dochodowym obejmuja metodywartoscibiezacej, modelewycenyopcjiorazmetode wielookresowych
nadwyzek dochodéw.

e Podejscie kosztowe lub podejscie biezacego kosztu odtworzenia odzwierciedlajace kwote, ktéra
bytaby obecnie wymagana w celu zastagpienia funkcji danego sktadnika aktywéw. Z perspektywy
uczestnika rynku bedacego sprzedajgcym, cena, ktéra bytaby otrzymana w zamian za ten sktadnik
aktywéw, opiera sie na koszcie, ktéry musiatby ponies¢ uczestnik rynku bedacy kupujacym, aby
nabyé sktadnik aktywéw lub wytworzyé jego zamiennik o poréwnywalnej jakosci, skorygowany
o jego aktualne zuzycie.
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Tabela 26. Alternatywne metody wyceny stosowane przez Spé6tke

Podeijécie Podejscie Podejscie

rynkowe dochodowe kosztowe

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzysty-
wane na uzytek wtasny

X
Obligacje pafistwowe

Depozyty inne niz ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Naleznosci z tytutu ubezpieczef i od posrednikéw ubezpieczeniowych
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnoSci ubezpieczeniowej)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe)

Zobowiazania z tytutu Swiadczef emerytalnych dla pracownikéw

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych

X X X X X X X X X Xx

Zobowiazania z tytutu reasekuracji biernej

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci
ubezpieczeniowej)

Zobowiazania podporzadkowane X

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) X

D.5 Wszelkie inne informacje

Spotka zaprezentowata w niniejszym rozdziale istotne informacje dotyczace wyceny aktywow i pasywow.
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Zarzadzanie kapitatem

Podstawowym dokumentem regulujagcym zarzadzanie kapitatem Spotki jest Polityka zarzadzania
kapitatem przyjeta uchwata Zarzadu Nr 148/16 z dnia 8 listopada 2016 roku.

W ramach zarzadzania kapitatem Gothaer TU S.A. monitoruje, czy pozycje podstawowych Srodkéw
wtasnych? nieprzerwanie spetniajg okreSlone wymagania wynikajace z Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, Rozporzadzenia delegowanego oraz Wytycznych EIOPA28, Przy
ocenie adekwatnoSci kapitatowej Spoétka postuguje sie wspotczynnikami wyptacalnosci, ktére sa
kwartalnie monitorowane w ramach biezgcych zadaf jednostek organizacyjnych. Natomiast uzyskane
wyniki sg przedstawiane Radzie Nadzorczej przez Zarzad.

W ramach oceny adekwatnoSsci kapitatowej Spotka weryfikuje:

e wielkos¢ i jakos¢ podstawowych srodkéw wiasnych w podziale na poszczegblne sktadowe oraz
przyporzadkowane kategorie,
e mozliwosé zwyktego podziatu dywidendy.

Gothaer TU S.A., w ramach procesu planistycznego dotyczgcego piecioletniego okresu, opracowuje
zatozenia dotyczace przysztego zapotrzebowania na kapitat. W obecnie obowigzujacym planie,
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg w dniu 14 grudnia 2016 roku, w perspektywie lat 2017-2021,
Spétka zamierza kontynuowadé, ustalong z akcjonariuszem, obecnga polityke w zakresie zarzadzania
kapitatem. Strategia ta zaktada utrzymywanie odpowiedniego stopnia pokrycia kapitatowego wymogu
wyptacalnosci podstawowymi Srodkami wtasnymi, ktory zostat ustalony na poziomie minimum 110%.

Utrzymywanie powyzszego buforu bezpieczefistwa wigze sie ze stosowaniem trzech réwnolegtych
krokéw postepowania, ktére sa obecnie realizowane w ramach dziatalnosci Spétki:

e optymalizacja zarzgdzania ryzykiem,
e zobowigzania podporzgdkowane,
e podnoszenie kapitatow wtasnych.

E.1 Srodki wtasne

Klasyfikacja podstawowych Srodkéw wtasnych

GothaerTU S.A. utozsamia podstawowe Srodki wtasne z aktywami wolnymi od obciazef, dostepnymi na
pokrycie strat wynikajacych z niesprzyjajgcych wahan w obszarze wykonywanej dziatalnosci, zarébwno
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jak i w przypadku likwidacji zaktadu ubezpieczef. Spoétka
klasyfikuje podstawowe Srodki wtasne, zgodnie z wymaganiami okreSlonymi w ramach Wyptacalnosci Il
do poszczegblnych kategorii srodkéw wtasnych.

27 Spotka nie posiada uzupetniajgcych Srodkéw wtasnych.
28 Wytyczne w sprawie klasyfikacji srodkéw wtasnych (EIOPA-BoS-14/168 PL).
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Klasyfikacja pozycji podstawowych srodkéw wtasnych do poszczegélnych kategorii jest dokonywana po
przeanalizowaniu w jakim zakresie posiadajg one nastepujace cechy jakosciowe:

e pozycjajest dostepnalub mozna wezwac do jej optacenia w celu petnego pokrycia strat w przypadku
kontynuacji dziatalnosci oraz w przypadku likwidacji Spotki (stata dostepnosé),

e w przypadku likwidacji Spétki posiadacz nie bedzie uprawniony do odzyskania dtugu wynikajacego
z danej pozycji tak dtugo, jak nie zostang wypetnione wszystkie inne zobowigzania, tgcznie
zzobowigzaniami wobec ubezpieczajgcych, ubezpieczonych i uprawnionych z uméw ubezpieczenia
oraz zobowigzaniami wobec cedentéw z tytutu zawartych umow reasekuracji (podporzadkowanie).

Przy ocenie stopnia, w jakim pozycje podstawowych Srodkéw wtasnych posiadajg cechy jakosciowe
okreslone powyzej Gothaer TU S.A. uwzglednia réwniez nastepujace czynniki:

e dopasowanie okresu trwania pozycji do okresu trwania zobowigzaf z tytutu zawartych uméw
ubezpieczenia lub umoéw reasekuracji — jezeli pozycja posiada termin wymagalnosci (czas trwania),

e czy pozycja jest wolna od wymogdéw do wykupu kwoty nominalnej (brak wymogdéw do wykupu),

e czy pozycja jest wolna od obowigzkowych ustalonych optat (brak obowiazkowych kosztéw obstugi),

e czy pozycja jest wolna od obcigzen (brak obcigzen).

Tabela 27. Klasyfikacja podstawowych Srodkéw wtasnych

Podstawowe Srodki wtasne

Kategoria Cechy jakoSciowe Dodatkowe czynniki
kategoria 1 stata dostepnosc czas trwania
podporzadkowanie brak bodZcéw do wykupu

brak obowigzkowych kosztéw obstugi
brak obcigzen
kategoria 2 podporzadkowanie

kategoria 3 brak wymaganych cech jakosciowych

Struktura podstawowych srodkéw wtasnych

Na dzief 31 grudnia 2016 roku Sp6tka posiadata podstawowe Srodki wtasne:

e kategorii 1, na ktdra sktadaty sie:
e kapitat zaktadowy,
e nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej zwigzana z kapitatem zaktadowym,
e rezerwa uzgodnieniowa,

e kategorii 2, na ktorg sktadaty sie zobowigzania podporzgdkowane.

Podstawowe Srodki wtasne kategorii 1

Optacony kapitatzaktadowy oraz powigzanaz nim nadwyzka ceny emisyjnej powyzejwartosci nominalnej
akcji stanowig najwyzszej jakosci podstawowe Srodki wtasne. Mozna je wykorzystac¢ do pokrycia strat.
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W dniu 14 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki podjeto Uchwate w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze XVIII emisji akcji, z kwoty 96 696 066 PLN do kwoty

102 611 449 PLN, tj. o kwote 5 915 383 PLN.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w drodze emisji 2 957 691 akcji XVIII emisji,

ktore w catoSci objat Gothaer Finanzholding Aktiengesellschaft.

W dniu 20 grudnia 2016 roku Sad Rejonowy w Warszawie zarejestrowat podwyzszenie kapitatu

zaktadowego Spétki.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Spétki sktadat sie z 51 305 724 nieuprzywilejowanych

akcji imiennych o tagcznej wartosci nominalnej 102 611 449 PLN.

Tabela 28. Kapitat zaktadowy

Seria akji Rodzaj akcji
RAZEM
1 | imienne
2 1l imienne
3 1] imienne
4 \% imienne
5 Y imienne
6 Vi imienne
7 Vil imienne
8 Vi imienne
9 IX imienne
10 X imienne
11 X imienne
12 Xl imienne
13 XI imienne
14 XV imienne
15 % imienne
16 XVi imienne
17 XVII imienne
18 Xvii imienne

W wyniku réznic pomiedzy cenami nominalnymi i emisyjnymi poszczegblnych serii akcji, na dzief
31 grudnia 2016 roku, nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wyniosta

54 285 187,12 PLN.

Kapitat zaktadowy
LAl o Liczba akeji
jowania

51305724
brak 5100
brak 2900
brak 12 000
brak 25 000
brak 60 000
brak 200 000
brak 240 000
brak 300 000
brak 155 000
brak 7 500 000
brak 9529 600
brak 15 000 024
brak 3 428572
brak 1714 286
brak 3885715
brak 3 428 572
brak 2 861264
brak 2 957 691

Wartos¢ serii
wg wartosci nominal-
nej (dane w PLN)

102 611 449
10 200

5 800

24 000

50 000

120 000
400 000
480 000
600 000
310 000

15 000 000
19 059 200
30 000 048
6 857 144
3428 572
7771430

6 857 144
5722528

5915383

Data
rejestracji
kapitatu

1991-12-31
1993-05-13
1993-12-30
1994-08-16
1996-03-26
1997-11-20

1997-12-11
1998-03-05

1999-09-29
2003-05-23
2003-05-23
2003-05-23

2011-05-27
2012-10-03
2012-12-28

2014-09-08

2015-11-23

2016-12-20
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Ostatnim wykazywanym sktadnikiem Srodkéw wtasnych kategorii 1 jest rezerwa uzgodnieniowa. Stanowi
ona nadwyzke aktywédw nad zobowigzaniami, pomniejszong o wszystkie nastepujace elementy:

e kwote wartosci wtasnych akcji posiadanych przez Spétke,
e przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia,

e pozycje podstawowych srodkéw wtasnych.

Tabela 29. Rezerwa uzgodnieniowa

Rezerwa uzgodnieniowa

Pozycja 31.12.2016
Rezerwa uzgodnieniowa -63 261
Nadwyzka aktyw6w nad zobowigzaniami (wynikajaca z bilansu ekonomicznego) 93 635
Kapitat zaktadowy i nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 156 896

Podstawowe Srodki wtasne kategorii 2
W dniu 29 grudnia 2015 roku Spétka otrzymata pozyczke podporzadkowang w wysokosci 13 500 tys. PLN.

W dniu 13 wrzednia 2016 roku Sp6tka otrzymata pozyczke podporzadkowana w wysokosci 21 500 tys. PLN.

Na dzief 21 listopada 2016 roku przypadat termin sptaty pozyczki w kwocie 15 000 tys. PLN. W dniu
18 listopada 2016 roku zostat podpisany aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki podporzadkowanej
0 10 lat, liczony od 21 listopada 2016 roku.

W zwigzku z powyzszym na dziefi 31 grudnia 2016 roku Gothaer TU S.A. posiadato trzy pozyczki
podporzadkowaneudzielone przezjedynegoakcjonariusza,tj. GothaerFinanzholding Aktiengesellschaft.
taczna wartos¢ nominalna pozyczek podporzadkowanych wynosita 50 ooo tys. PLN. Na dzief 31 grudnia
2016 roku Spétka zarachowata odsetki od powyzszych pozyczek w kwocie 1 749 tys. PLN.

Tabela 30. Zobowiazania podporzgdkowane

Zobowiazania podporzadkowane

Pozycja Pozyczka 1 Pozyczka 2 Pozyczka 3
Data otrzymania 2015-12-29 2016-09-13 2016-11-21
Data wymagalnosci 2025-12-29 2026-09-13 2026-11-21
Oprocentowanie 8,14% 8,33% 8,23%
Pozycja 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Wysokos¢é pozyczki 13 500 21500 15 000
Odsetki zarachowane 1099 520 130

Wartos¢ godziwa pozyczek podporzadkowanych zostata ustalona na poziomie 49 945 tys. PLN. Spétka
zaklasyfikowata wszystkie pozyczki do podstawowych Srodkéw wtasnych kategorii 2.
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Podstawowe Srodki wtasne

Uwzgledniajac podziat podstawowych srodkéw wtasnych, zaprezentowany w niniejszym rozdziale, na
dzief 31 grudnia 2016 roku przedstawiaty sie one nastepujgco:

Tabela 31. Szczeg6towy podziat podstawowych srodkéw wtasnych

Podstawowe Srodki wtasne

Pozycja 31.12.2016

Podstawowe Srodki wtasne 143 580
Kategoria 1

Kapitat zaktadowy 102 611
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z kapitatem zaktadowym 54 285
Rezerwa uzgodnieniowa -63 261
Kategoria 2

Zobowiazania podporzadkowane 49 945

W 2016 roku GothaerTU S.A. nie posiadato podstawowych Srodkéw wtasnych, ktére podlegaty przepisom
przejsciowym.

Srednioroczne stany érodkéw wtasnych, liczone jako érednia z poszczegdlnych kwartatéw, wyniosty
odpowiednio:

e 126 881tys. PLN w przypadku Srodkéw wtasnych dostepnych na pokrycie SCR,
e 126 881tys. PLN w przypadku Srodkéw wtasnych dostepnych na pokrycie MCR.

Dopuszczone podstawowe Srodki wtasne na pokrycie SCR i MCR

W odniesieniu do zgodnoSci z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci dopuszczone kwoty pozycji
nalezgcych do kategorii 1, 2 i 3 spetniajg wszystkie nastepujace limity ilosciowe:

e kwota pozycji nalezgcych do kategorii 1 stanowi co najmniej 50% SCR,
e suma dopuszczonych kwot pozycji nalezacych do kategorii 2 i 3 nie przekracza 50% SCR,
e dopuszczona kwota pozycji nalezagcych do kategorii 3 stanowi mniej niz 15% SCR.

W odniesieniu do zgodnosci z minimalnym wymogiem kapitatowym dopuszczone kwoty pozycji kategorii
1i 2 spetniajg wszystkie nastepujace limity iloSciowe:

e kwota pozycji nalezacych do kategorii 1 stanowi co najmniej 80% MCR,
e dopuszczona kwota pozycji nalezgcych do kategorii 2 nie przekracza 20% MCR.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku kapitatowy wymoég wyptacalnosci wyniést 110 575 tys. PLN. Zgodnie
z zasadami opisanymi powyzej suma dopuszczonych kwot pozycji nalezacych do kategorii 2 i 3 nie
moze przekroczyé 50% SCR. Srodki wtasne zaliczone do kategorii 2 wyniosty 49 945 tys. PLN, co stanowi
45,2% SCR. W zwigzku z powyzszym zostaty one w petni dopuszczone do pokrycia SCR.
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Na dziefi 31 grudnia 2016 roku minimalny wymég kapitatowy wynidst 49 759 tys. PLN. Spétka mogta
wykorzysta¢ dopuszczone kwoty pozycji nalezacych do kategorii 2, ktérych taczna wartoS¢ nie
przekroczyta 20% MCR. Srodki wtasne zaliczone do kategorii 2 wyniosty 49 945 tys. PLN, co stanowi
100,4% MCR. Poniewaz minimalny wymég kapitatowy zostat w catoSci pokryty z dopuszczonych
podstawowych Srodkéw wtasnych kategorii 1, dlatego Sp6tka nie skorzystata ze Srodkéw kategorii 2.

Tabela 32. Dopuszczone podstawowe Srodki wtasne na pokrycie SCR i MCR

Dopuszczone podstawowe Srodki wtasne na pokrycie:

kapitatowego wymogu wyptacalnosci minimalnego wymogu kapitatowego
Pozycja 31.12.2016 31.12.2016
Razem 143 580 103 587
Kategoria 1 93 635 93 635
Kategoria 2 49 945 9 952

E.2 Kapitatowy wymég wyptacalnosci i minimalny wymaég kapitatowy

W celu zachowania odpowiedniego poziomu bezpieczefistwa Spoétki, konieczne jest zapewnienie
nieprzerwanego spetniania wymogéw kapitatowych. Realizacja tego zadania polega na posiadaniu
przez Spo6tke dopuszczonych podstawowych Srodkéw witasnych w wysokoSci nie nizszej niz SCR
i dopuszczonych podstawowych srodkéw wtasnych w wysokoSci nie nizszej niz MCR.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku stosunek dopuszczonych podstawowych Srodkéw wtasnych do SCR
wynidst 130%, natomiast stosunek dopuszczonych podstawowych srodkéw wtasnych do MCR wynidst
208%.

Dane wykorzystane przez Spétke do kalkulacji wymogéw kapitatowych stanowig zatgcznik
nrg —S.25.01.211 zatgcznik nr 10 — S.28.01.01, do niniejszego dokumentu.
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Tabela 33. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci

Kapitatowy wymég
wyptacalnosci brutto
Ryzyko rynkowe 23 064
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta 25 454
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie 1427
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 10 613
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie 87 531
Dywersyfikacja -35 010
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych o
Podstawowy kapitatowy wymég wyptacalnosci 113 079
Korekta w wyniku agregacji funduszy wyodrebnionych o
Ryzyko operacyjne 19 349
Zdolnos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat o
Zdolnos¢ odroczonych podatkéw do pokrywania strat -21 853
Wymog kapitatowy zgodnie z art. 4 dyrektywy 2003/41/WE o
Kapitatowy wymég wyptacalnosci z wytaczeniem wymogu kapitatowego 110 575
Ustanowione wymogi kapitatowe o
Kapitatowy wymég wyptacalnosci 110 575
Tabela 34. Minimalny wymdg kapitatowy
Minimalny wymég
kapitatowy
Liniowy minimalny wymég kapitatowy 60 601
Kapitatowy wymég wyptacalnosci 110 575
Gorny prég minimalnego wymogu kapitatowego 49759
Dolny prég minimalnego wymogu kapitatowego 27 644
tgczny minimalny wymég kapitatowy 49 759
Nieprzekraczalny dolny prég minimalnego wymogu kapitatowego 16 009
Minimalny wymég kapitatowy 49 759

Szczegbtowy opis dotyczacy oczekiwanych zmian SCR i MCR Spétki w okresie planowania biznesowego
zostat zaprezentowany w rozdziale C. Profil ryzyka.
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E.3 Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do
obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata ekspozycji, wobec ktérych konieczne bytoby
zastosowanie ryzyka cen akcji opartego na duracji.

E.4 Roznice miedzy formuta standardowa a stosowanym modelem
wewnetrznym

Do obliczenia wymogéw kapitatowych Gothaer TU S.A. wykorzystuje formute standardowa, w ktérej
rozpoznaje wszystkie moduty ryzyka wynikajgce z Dyrektywy Wyptacalnosé Il. W kalkulacji wymogéw
kapitatowych Spétka nie stosuje uproszczef, ani parametréw specyficznych.

E.5 Niezgodnosc z minimalnym wymogiem kapitatowym i niezgodnosé
z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci

Na dzief 31 grudnia 2016 roku Sp6tka posiadata dopuszczone podstawowe Srodki wtasne na poziomach
przewyzszajacych wymogi kapitatowe i nie przewiduje probleméw z pokryciem w okresie planistycznym,
zarbwno w scenariuszu bazowym, jak i alternatywnym.
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E.6 Wszelkie inne informacje

Kapitat wtasny ze sprawozdania finansowego a nadwyzka aktywdéw nad zobowigzaniami

Na potrzeby Wyptacalnosci Il Spétka wprowadza do bilansu ekonomicznego korekty, ktére maja
na celu zaprezentowanie wartosci godziwej aktywdéw i zobowigzai (w tym rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych).

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku kapitat wtasny ze statutowego sprawozdania finansowego wynidst
59 507 tys. PLN. Na potrzeby Wyptacalnosci Il Spétka dokonata:

e przeszacowania aktywow i zobowigzah (innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) do
wartosci godziwej,

e obliczenia najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
a takze najlepszego oszacowania udziatu reasekuratoréw w tych rezerwach,

e wytgczenia wybranych pozycji z bilansu ekonomicznego,

e ujecia wptywu podatkowego bedgcego pochodng powyzszych punktéw.

Tabela 35. R6znica pomiedzy kapitatem wtasnym ze statutowego sprawozdania finansowego a nadwyzka aktywéw nad
zobowigzaniami

Pozycja 31.12.2016
Kapitat wtasny ze sprawozdania finansowego 59 507
Przeszacowanie do warto$ci godziwej / ujecie w bilansie ekonomicznym 7 143

instrumenty finansowe 57
srodki trwate -1008
naleznoSci pozabilansowe 1389
regresy 6819
Kalkulacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych -10 480
najlepsze oszacowanie i margines ryzyka rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 156 783
najlepsze oszacowanie udziatu reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych -167 263
Wytaczenia z bilansu ekonomicznego -35 424
odroczone koszty akwizycji -31 517
wartoSci niematerialne i prawne -6 918
Zaktadowy Fundusz Swiadczef Socjalnych o
fundusz prewencyjny 151
pozostatych aktywéw -3125
pozostatych zobowigzan 5985
Korekta przysztych sktadek i prowizji 79 289
przyszte sktadki 74 702
prowizje reasekuracyjne od przysztych sktadek reasekuracyjnych -1547
prowizje od przysztych sktadek 52 181
przyszte sktadki reasekuracyjne 103 357
Wptyw dyskonta na dtugoterminowe naleznosci i dtugoterminowe zobowiazania 1605
Wptyw podatku -8 005
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami 93 635
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Zatgczniki

do Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j
na dzief 31 grudnia 2016 roku i za rok obrotowy zakonczony tego dnia
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczeh Spotka Akcyjna
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S.02.01.02

Pozycje bilansowe

Aktywa

Wartoci niematerialne i prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nadwyzka na funduszu Swiadczef emerytalnych

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny

Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen
na zycie zwia: h z ubezpieczeniowy i )

Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego)

Udziaty w h

h, w tym udziaty
Akcje i udziaty

Akcje i udziaty — notowane

Akcje i udziaty — nienotowane

Dtuzne papiery wartosciowe

Obligacje pafistwowe

Obligacje korporacyjne

Strukturyzowane papiery wartociowe
Zabezpieczone papiery wartosciowe

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w iebi h

Instrumenty pochodne
Depozyty inne niz ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Pozostate lokaty

Aktywa dla ubezpieczefi na zycie, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartoci bazowe i ubezpieczen na zycie zwigza-
nych z ubezpieczeni tund !

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Pozyczki pod zastaw polisy

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla 0s6b fizycznych

Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Kwoty nalezne z umow reasekuracji dla zobowiazaf wynikajacych z:

Ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczef innych niz ubezpieczenia na zycie
Ubezpiecze innych niz ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowotnych)

Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczef innych niz ubezpieczenia na zycie

Ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczefi na zycie, z wytgczeniem ubezpieczei zdrowotnych oraz ubezpieczef, w ktérych
Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczefi z ubezpieczeniowy i

Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczei na zycie

Ubezpieczenia na zycie z wytaczeniem ubezpieczefi zdrowotnych oraz ubezpieczefi, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne
wartosci bazowe i ubezpieczefi z ubezpi iowy i

Ubezpieczenia na zycie, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczenia na zycie z ubezpieczenio-
wym funduszem kapitatowym

Depozyty u cedentow

Naleznosci z tytutu ubezpit fiod dnikéw ubezpieczeniowych
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej

F tat z i inne niz z dzi Sci ubezpieczeniowej

Akcje wtasne (posiadane bezposrednio)

Kwoty nalezne, dotyczace pozycji Srodkéw wtasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktorych optacenia wezwano, ale ktére nie zostaty jeszcze optacone.

Srodki pienigzne i i Srodkéw pienieznych
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

Aktywa ogotem

Roo3o
Roogo
Roosow

Roo6o
Roo7o

Roo8o
Roogo
Ro100
Ro110
Ro120
Ro130
Ro140
Ro1s50
Ro160
Ro170
Ro180
Ro1g90
Ro200

Ro210
Ro220

Ro230
Ro240
Ro250
Ro260
Ro270
Ro280
Ro290

Ro300
Ro310
Ro320

Ro330

Ro340

Ro3s50
Ro360
Ro370
Ro380
Ro390
Rogoo
Rog10
Rog20

Ros00

Wartos¢ bilansowa
wg Wyptacalnosé Il

Coo1o

653 475

o
3
632 840
632 840
o

o

o
o
389351
273302
273224
78

116 049
o

116 049

32910

2909

1141367
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Zatacznik nr1

gothaer

Zobowiazania

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie

Rezerwy technic; ieczenis = ia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowotnych)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie

Najlepsze oszacowanie

Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczef innych niz ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie

Najlepsze oszacowanie

Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem ubezpieczef, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy
lub inne warto$ci bazowe i ubezpieczefi z ubezpieczenis i y

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczei na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie

Najlepsze oszacowanie

Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczeri z ubezpieczeniowy i

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie
Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartoSci bazowe i ubezpie-
czenia z ubezpieczenii i y

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie
Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Zobowiazania warunkowe

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe)

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych dla pracownikéw

ia z tytutu 6w zaktadow ji
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Instrumenty pochodne

Zobowigzania wobec instytucji kredytowych

Zobowi inne niz

ia wobec instytucji kredytowych
Zobowigazania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych
Zobowigazania z tytutu reasekuracji biernej

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Zobowigzania podporzadkowane

w ych Srodkach wtasnych

7 . . dk dnione w

h §rodkach wtasnych

at iazania (ni winnych

Zobowiazania ogétem

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami

Ros10
Ros20
Ros30
Ros40
Ross0
Ros60
Ros70
Ros580
Ro590

Ro6oo

Ro610
Ro620
Ro630
Ro640

Ro650

Ro660
Ro670
Ro680

Ro690

Ro700
Ro710
Ro720
Ro740
Ro750
Ro760
Ro770
Ro780
Ro790
Ro8oo
Ro810
Ro820
Ro830
Ro840
Ro850
Ro860
Ro870
Ro880o
Rogoo

Ri000

Wartos¢ bilansowa
wg Wyptacalnosé Il

Coo10
644788
621912
o
604,773
17139
22876
o
21755

1121

123174

123174
o
122 824

350

2782

135 104
14353
49 945

o

49 945

o
1047732
93635
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Zatacznik nr 2

‘ﬁhaer Zatacznik nr 2

gothaer

$.05.01.02

Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych

Sktadki przypisane

Brutto — Bezp
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna

Brutto — ja czynna ni

Udziat zaktadu reasekuracji
Netto
Sktadki zarobione

Brutto —

Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna

Brutto — ja czynna ni
Udziat zaktadu reasekuracji
Netto

Odszkodowania i Swiadczenia

Brutto —
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna

Brutto — ja czynna nij

Udziat zaktadu reasekuracji

Netto

Zmiana stanu rezerw i "
czeniowych

Brutto — Bezp

Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna

Brutto — ja czynna ni

Udziat zaktadu reasekuracji
Netto

Koszty poniesione
Pozostate koszty

Koszty ogotem

Sktadki przypisane

Brutto

Udziat zaktadu reasekuracji
Netto

Sktadki zarobione

Brutto

Udziat zaktadu reasekuracji
Netto

Odszkodowania i Swiadczenia
Brutto

Udziat zaktadu reasekuracji

Netto

Zmiana stanu rezerw
czeniowych

Brutto

Udziat zaktadu reasekuracji
Netto

Koszty poniesione
Pozostate koszty

Koszty ogotem

Coo10 Coo20 Coo30 Coog40 Coos0 Coo6o Coo70 Coo80 Coo9o

Ro110 47231 286 624 99 101 5010 97 165 38517 9513

Ro120 9846 2653

Ro140 221592 2375 14303 5836 4495

Ro200 46 885 65355 96726 4914 92708 35334 5018

Ro210 46 202 272853 113 561 4715 92 254 36558 12 462

Ro220 8225 1589

Ro240 211439 2375 14,523 5656 6555

Ro300 45723 61767 111186 4598 85956 32 491 5907

3188

3188

3062

3062

14 842

7621

7221

15365

7950

7415

5765

4254

1742

3283

4365

1766

3300

Co130 Co140 Co1s50 Co160 Co200

o
o o o o 258 423

360 632

1643 1643
o o o 1643 252 524
361405

Ro310 16 229 271887 88367 2581 41880 14 941 10 198

Ro320 2632

Ro340 251316 7764 -223 5293

Rogo0 16 187 20 805 88262 2580 36 748 15 641 4905

5443

o
o o o o 269776

185519

Rog10

Rog20

o o o o o o o o o o o o
O ____________ ° ° ° ° °
o o o o o o o

Rog40 [ [ [ [ [
Rosoo o o o o o o o o o o o o o o o o o
Ros50 26 761 87555 40 288 1989 44239 18 224 1745 3497 10398 1229 235925

Co210 Co220 Co230 Co240 Co250 Co260 Co270 Co280 Co300
R1410
R1420 o o o o o o o o o
Ri500
Ris10
RISZD o o o o o o o o o
R1600
Ri610
R1620 o [ [ o o o o o o
R1700
Ri710
R1720 o o o o o o o o o
Ri8oo o o o o o o o o o
Rl900 o o o o o o o o o
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Zataczniknr 3

gothaer

$.05.02.01

Sktadki, odszkodowanie i $wiadczenia oraz koszty wg kraju

Sktadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna

Brutto — ja czynna ni jonalna

Udziat zaktadu reasekuracji

Netto

Sktadki zarobione

Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa
Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna

Brutto — ja czynna ni jonalna

Udziat zaktadu reasekuracji
Netto
0dszkodowania i $wiadczenia

Brutto — Bezp

Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna

Brutto — ja czynna nit

Udziat zaktadu reasekuracji

Netto
Zmiana stanu rezerw
Brutto — Bezp: d b

Brutto — reasekuracja czynna proporcjonalna

Brutto — czynna

Udziat zaktadu reasekuracji
Netto

Koszty poniesione
Pozostate koszty

Koszty ogotem

Sktadki przypisane
Brutto
Udziat zaktadu reasekuracji
Netto

Sktadki zarobione
Brutto
Udziat zaktadu reasekuracji
Netto

0dszkodowania i $wiadczenia
Brutto
Udziat zaktadu reasekuracji

Netto

Zmiana stanu rezerw
Brutto

Udziat zaktadu reasekuracji
Netto

Koszty poniesione

Pozostate koszty

Koszty ogotem

Coo10 Coo20 Coo30 Coo4o0 Coos0 Coo60 Coo70
- Coo80 Coogo Co100 Co110 Co120 Co130 Coig0
. ' !/ /[ |
Ro110 605 445 605 445
Ro120 13 610 13 610
Ro130 [ o
Ro140 258 423 258 423
Ro200 360 632 360 632
./ ! !/ | | |
Ro210 601397 601397
Ro220 10 889 10 889
Ro230 1643 1643
Ro240 252524 252524
Ro300 361405 361405
./ ! !/ | | |
Ro310 451950 451950
Ro320 3345 3345
Ro330 [ o
Ro340 269 776 269776
Rogoo 185 519 185 519
./ ! !/ | | |
Rog10 o o
Rog20 [ o
Ro430 [ o
Rog40 o o
Ros00 [ o
Ross0 235925 235925

Co150 Co160 Co170 Co180 Co190 Coz200 Co210

- Co220 Co230 Co240 Co250 Co260 Co270 Co280
Ri410 [ o
R1420 o o
R1500 o o
Ri510 o o
R1520 [ o
Ri600 o o
R1610 o o
Ri620 o o
R1700 [ o
R1710 [ o
R1720 [ ]
R18oo o o

R1900

o
lzsoo ______ °
(LD ______ °
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Zataczniknrg4is ‘ﬁhaer Zataczniknrg4is ‘ﬁhaer

S.12.01.02

Coo20 Coo30 Cootw Cooso Coo60 Coo7o Coo80 Coo9o Co100 Co150 Co160 Co170 Co180 Co190 Co200 Co210

Rezerwy dla na zycie i na zycie

Rezerwy tacznit Roo10 o

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spétek celowych

oraz
finansowej, po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane

° __
straty w zwigzku z mekaunamem zobowmzama przez kontra- Roozo0 ® o o o o o o o
henta, zwigzane z i techniczno-
obliczanymi tacznie - Ogétem

Rezerwy jako suma
i ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie brutto Roo3o 122 824 o 122 824 o o
Kwoty nalezne z umow reasekurac]l iod spétek celowych (pod-
miotow jal oraz j
po dnkonanlu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigz- ooEn Q) ° 116 049 ° ° ° ° °
kuz ia przez - Ogétem

o0szacowanie iej o kwoty nalezne z uméw
reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw specjalnego Roogo 6775 o 6775 o o o
przeznaczenia) oraz z reasekuracji finansowej — Ogétem
Margines ryzyka Ro100

Kwota wynikajaca z i i jScit
rezerw

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie Ro110
Najlepsze oszacowanie Ro120 o _ o o _ o o o o o _ o o o o o

S.17.01.02
Rezerwy dla innych niz na zycie
Coo20 Coo30 Coog40 Coos0 Coo6o Coo70 Coo80 Coog90 Co100 Co110 Co120 Co130 Co140 Co1s50 Co160 Co170 Co180
Rezerwy i i i i tacznit Roo10 [ o [ o o o o o o [ o o o o o o o
Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spotek celowych (pod-
miotéw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej,
po dokonanm korekty ze wzglgdu na oczekiwane straty w zwigzku Rooso 6 o 6 0 o 6 ® 6 6 6 @ @ @ @ @ @ o
z przez 2wigzane z
i techni i iowymi obli i tacznie

— Ogotem
Rezerwy jako suma

j ia i i ryzyka
Najlepsze oszacowanie
Brutto Roo6o 10 948 105318 44 270 21231 7 414 12779 5325 208310
Kwoty nalezne z uméw reasekuracjl iod spétek celowych (pod-
miotoW i CIEEs Ro140 77 [ o -21143 [ [ 726 607 5688 o 3384 14 ] ] ] ] -10 647
PO dokonaniu knrekty ze wzglgdu na oczekiwane straty w zwigzku
z ia przez — Ogétem
Najlepsze oszacowanie dla rezerwy sktadek netto Ro1s50 10 871 126 461 44 270 20505 6 807 7091 1941 218 957
Brutto Ro160 10 807 319 986 18 380 2077 37233 21590 5695 1502 418 218
Kwoty nalezne z uméw reasekuracjl iod spotek celewych (pod-
miotow jal oraz
po dokunanlu kurekty ze wzglgdu na oczeklwane straty w zwigzku Ro240 * ° ° P 59 ° 5228 RE8 2R ° R B ° ° ° ° 283949
z ia przez k h — Ogétem
Najlepsze oszacowanie dla rezerwy na odszkodowania i

. . Ro250 10 806 o o 49152 18 321 2077 29 005 20934 2903 350 231 490 o ] o o 134 269
Swiadczenia
taczna kwota najlepszego oszacowania brutto Ro260 21755 o o 425 304 62 650 2970 58 464 29 004 18 474 524 6 827 556 o o o o 626 528
taczna kwota najlepszego oszacowania netto Ro270 21677 o o 175 613 62591 2970 49 510 27 741 9994 524 2172 434 ] ] ] o 353 226
Margines ryzyka Ro280 1121 9079 3235 2559 1434 18 260
Kwota z

rezerw i i i

Rezerwy tacznie Ro290
Najlepsze oszacowanie Ro300 [ o [ o o o o o [ [ o [ [ [ o o o
Margines ryzyka Ro310
Rezerwy - Ogdtem Ro320 22876 434383 65 885 3124 61023 30438 18 991 6939 644,788
Kwoty nalezne Zumoéw reasekurac]l iod spotek celowych (pod-
iciCy L oraz Ro330 8 o o 249 691 o 8 126 8480 o 6! 122 o o o o 273302
PO« dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku 33 7 49 69 59 954 3 kS 4655 733!
z przez — Ogétem
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoty
naleznezumbw reasekuracu iod spblekcelowych (podmlntéw Ro340 22798 ® ® 184 692 65826 3124 52069 PO D e 2284 456 @ @ @ @ 371486

orazz

Ogotem
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Zataczniknré6iz

gothaer

S.19.01.21

0 i ztytutu i

Ogétem zobowigzania z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej innej niz ubezpieczenia na zycie
Rok szkody / rok zawarcia umowy Zoo10

1- Rok zajscia szkody

Wyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto (na zasadzie niekumulatywnej)

(wartos¢ bezwzgledna)

Rok zmiany
Rok o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
Coo10 Coo20 Coo30 Coog40 Coos0 Coo6o Coo70 Coo80 Coog90 Co100 Co110 Co170 Co180
N-9 Ro160 132 011 55590 12 202 4771 2807 2385 1418 2319 2830 3362 Ro160 3362 219 695
N-8 Ro170 126 947 57 069 8931 6788 4471 2643 5715 3221 4724 Ro170 4724 220509
N-7 Ro180 147 672 69 954 12570 6884 7969 4833 3341 2450 Ro180 2450 255673
N-6 Ro190 176 117 76 785 16 371 5723 5272 5115 3319 Ro190 3319 288702
N-5 Ro200 144 747 58 870 8968 6532 4328 4023 Ro200 4023 227 468
N-4 Ro210 155 000 61083 9594 7919 6493 Ro210 6493 240 089
N-3 Ro220 156 689 62511 8361 6571 Ro220 6571 234132
N-2 Ro230 178 862 69 658 10 872 Ro230 10 872 259392
N-1 Ro240 213001 82369 Ro240 82369 295370
N Ro250 224003 Ro250 224003 224003
Ogétem Ro260 388168 2505015
Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyptacone odszkodowanie i Swiadczenia brutto
(wartos¢ bezwzgledna)
Rok zmiany
Rok o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
Co200 Co210 Co220 Co230 Co240 Co250 Co260 Co270 Co280 Co290 Co3z00 Co360
N-9 Ro160 6370 Ro160 5754
N-8 Ro170 8807 Ro170 7918
N-7 Ro180 12 688 Ro180 11260
N-6 Ro190 14 345 Ro1g9o 12 606
N-5 Ro200 16 548 Ro200 14 149
N-4 Ro210 21923 Ro210 18 676
N-3 Ro220 32532 Ro220 26984
N-2 Ro230 52 564 Ro230 43182
N-1 Ro240 84192 Ro240 68 964
N Ro250 194 460 Ro250 171 440
Ogétem Ro260 418 219
S.22.01.21
Wplyw Srodkéw w zakresie i srodkéw
Coo10 Coo30 Coos0 Coo70 Coo90
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe Roo10 o [ o
Podstawowe $rodki wtasne Roo20 o o o
Dopuszczone Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci Roos0 o [ o
Kapitatowy wymaég wyptacalnosci Roogo o o o
Dopuszczone Srodki wtasne na pokrycie minimalnego wymégu kaptiatowego Ro100 o [ [
Minimalny wymég kapitatowy Ro110 o o o
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Zataczniknr 8

gothaer

S.23.01.01

Srodki wtasne

Podstawowe $rodki wtasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw w innych instytucjach sektora finansowego zgodnie z art. 68 rozpo-

rzadzenia delegowanego (UE) 2015/35

Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wtasnymi) Roo1o
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z kapitatem zaktadowym Roo30
Kapitat zycielski, wktady/sktadki ie lub z pozycla Srodkow w(asnych w przypadku
i fi j h, ji iiinnych fi opartych na zasadzie Roogo
wzajemnosci
dke fundusze L t iew d " v ubezpieczen ji h, ji Roos0
iinnych opartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe Roo70
Akcje uprzywilejowane Roogo
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z akcjami uprzywilejowanymi Ro110
Rezerwa uzgodnieniowa Ro130
Zobowigzania podporzadkowane Roigo
Kwota odpowiadajaca wartosci aktywéw netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego Ro160
Pozostate pozycje Srodkéw wtasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako Srodki wtasne, nit powyzej Ro180

Srodki wtasne ze sprawozdai finansowych, ktdre nie powinny byé w rezerwie
klasyfikacji jako Srodki wtasne wg Wyptacalnosé Il
Srodki wtasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢ W rezerwie j i nie spetniaja kryteriow R

TR AR e 0220
klasyfikacji jako Srodki wtasne wg Wyptacalnosc II
Odliczenia
Warto$¢ odliczefi z tytutu udziatow kapi ych w i ji ych i Ro230
Podstawowe $rodki wtasne ogétem po odliczeniach Ro290
Uzupetniajace Srodki wtasne
Nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktérego optacenia nie wezwano i ktéry moze by¢ wezwany do optacenia na zadanie Ro300
Nleoplaconv kapitat zalozymelslq whktady/sktadki i Iub zna pozycja p Srodkéw wtasnych w przypad-

h, ji j i innych i fi opartych na zasadzie Ro310

wzajemno§m do ktérych optacenia nie wezwano i ktére moga bvc wezwane do optacenia na zadanie
Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktdrych optacenia nie wezwano i ktére moga byc wezwane do optacenia na zadanie Ro320
Prawnie wigzace i ie do ypejii ia na zadanie zobowigzan Ro330
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE Ro340
Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE Ro3s0
Dodatkowe wktady od cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE Ro360
Dodatkowe wktady od cztonkéw - inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE Ro370
Pozostate uzupetniajace Srodki wtasne Ro390

Uzupetniajace Srodki wtasne ogdtem

Dostepne i dopuszczone $rodki wtasne

Kwota dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie SCR
Kwota dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie MCR
Kwota dopuszczonych srodkéw wtasnych na pokrycie SCR
Kwota dopuszczonych srodkéw wtasnych na pokrycie MCR
SCR

MCR

Stosunek dopuszczonych Srodkéw wtasnych do SCR

Stosunek dopuszczonych $rodkéw wtasnych do MCR

Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami

Akcje wasne it ioi

F idy i wyptaty i ob

Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wtasnych

Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje srodkéw wtasnych w ramach portfeli objetych korekta dopasowujaca i funduszy wyodreb-

nionych

Rezerwa uzgodnieniowa

Rogo0

Ros00
Ros10
Ros40
Ross50
Ros80
Ro6oo
Ro620

Ro640

102 611 102 611

ey ------

Coo10 Coo20 Coo30 Coog0 Coos0

143 580 93635 49 945

143 580 93635 49 945
143 580 93635 o 49 945 _
143 580 93 635 o 49 945 o
103 587 93635 9952
110 575
49759
130%
208%

Coo6o

Ro700
Ro710
Ro720
Ro730

Ro740

Ro760

93635

o

156 896

-63 261

Oczekiwane zyski

0 it zyskiz sktadek — w zakresie na zycie Ro770
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczefi innych niz ubezpieczenia na zycie Ro780
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek - Ogétem Ro790

o
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Zataczniknr 9

gothaer

S.25.01.21

i wymég i-dla iotd ji formute
Ryzyko rynkowe
Ryzyko niewy ia zobowi: ia przez k h

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie

Ryzyko ubezpi fem q och
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie
Dywersyfikacja

Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych

wymoég

Obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci
Ryzyko operacyjne

Zdolnos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat

Zdolnosci do pokrywania strat

Wymag kapif dla dzi Sci j zgodnie z art. 4 dyrektywy 2003/41/WE

wymég z wymogu
Ustanowione wymogi kapitatowe

Kapitatowy wymog wyptacalnosci

Inne informacje na temat SCR

Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji

taczna kwota hi i wymogu idla j czesci

taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla funduszy wyodrebnionych

taczna kwota hi i wymogu

Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF na podstawie art. 304

i dla portfeli objetych korekta dopasowujgca

Roo1o
Roo20
Roo3o
Roogo
Roos0
Roo6o
Roo70

Ro100

Ro130
Ro140
Ro150
Ro160
Ro200
Ro210

Co110

Co100

Coo80 Coog9o

1427 brak brak
10 613 brak brak
87531 brak brak

19 349
-21853
110 575

o

110 575

Rogo0
Rog10
Ro420
Ro430

Rog40

o
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Zatacznik nr 10
S.28.01.01
inil wymég kapif - dzi i i lub jedynie w zakresie ubezpieczefi na zycie lub jedynie w zakresie innych niz ia na zycie
Komponent formuty liniowej dla zobowiazai ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczef innych niz ubezpieczenia na zycie
Coo10
MCRNL Wynik Roo10 60 459
Coo20 Coo30
Ubezpieczenia pokrycia kosztow Swiadczei medycznych i reasekuracja proporcjonalna Rooz20 21677 46 885
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw i Roo30 o o
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna Roogo o [
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uz ia poj i i Roos0 175 613 65355
Pozostate ubezpieczenia pojazdow i reasekuracja proporcjonalna Roo6o 62591 96 726
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i i Roo70 2970 7058
Ubezpieczenia od ognia i innych szkod i tych ubezpieczer Roo8o 49 510 92 708
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogélnej i reasekuracja proporcjonalna Roogo 27 741 33918
Ubezpieczenia kredyt6w i poreczefi i reasekuracja proporcjonalna Ro100 9994 5018
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna Ro110 524 3188
L i i i ia pomocy i ja pi Ro120 2172 7221
Ubezpieczenia réznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna Ro130 434 2556
Dl bezpi f Ro140 o o
ja ni jonalna h ubezpieczei osobowych Ro150 o o
b fi morskich, lotnit i Ro160 o o
ja ni jonalna ubezpieczef maj: h Ro170 o o
Komponent formuty liniowej dla zobowiazai ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpiecef na zycie
Coogo
MCRL Wynik Ro200 142
Coos0 Coo60
Zobowigzania z tytutu ubezpieczef z udziatem w zyskach — Swiadczenia gwarantowane Ro210
Zobowigzania z tytutu ubezpieczef z udziatem w zyskach — przyszte Swiadczenia uznaniowe Ro220
Zobowiazania z tytutu ubezpieczef zwigzanych z wartoscia indeksu i ubezpieczef z ubezpiec: y pi y Ro230
Inne i ia z tytutu ji i na zycie i Ro240
Catkowita suma na ryzyku w iesieniu do { iazaf z tytutu fi na zycie Ro250
0gélne obliczenie MCR
Coo70
Liniowy MCR Ro3o00 60 601
SCR Ro310 110 575
Gorny prog MCR Ro320 49759
Dolny prog MCR Ro330 27 644
taczny MCR Ro340 49759
Nieprzekraczalny dolny prog MCR Ro350 16 009
Coo7o
Minimalny wymég kapitatowy Rogo0 49 759
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